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Disclaimer

sddana uttalanden méjligen inte kommer att forverkligas.

sionerna skall den svenska versionen ha foretriide.

Detta prospekt har uppriittats av West Siberians styrelse med anledning av den planerade bérsnoteringen av West Sibe-
rians Depdbevis pd Stockholmsbirsen. Inget erbjudande ldmnas till nuvarande aktiecigare eller potentiella investerare att
forvirva eller sélja Depdbevis i West Siberian eller andra véirdepapper utfirdade av West Siberian i samband med note-
ringen av Depdbevisen och inget i detta prospekt skall anses utgora ett sddant erbjudande. Detta prospekt har godkdnts och
registrerats av Finansinspektionen i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Depdbevisen dir inte noterade och handlas inte pd ndgon marknadsplats utanfér Sverige och ingen registrering av prospekt
eller motsvarande dokument har gjorts och kommer inte heller att giras i ndgot annat land cin Sverige. Foljaktligen fir detta
prospekt inte under ndgra omstindigheter distribueras till personer i linder dér sddan distribution skulle kréiva ytterligare
registrering eller andra dtgirder for att vara laglig, sasom USA, Kanada och Japan.

Informationen i detta prospekt bér 6verviigas noggrant. I den utstréickning som prospektet innehdller framdtblickande ut-
talanden har sddana uttalanden gjorts med utgdngspunkt frin aktuella omstindigheter och forutséittningar. Det bor dock
noteras att sadana uttalanden, pd grund av sin framdiblickande karaktr, dir osikra och att de prognoser som dterges i

Prospektet har uppriittats i tvd versioner. En version dir pd svenska och har godkdints och registrerats av Finansinspektionen.
Den andra versionen dir en dversdttning av det svenska prospektet till engelska. I fall av motstridigheter mellan de tvd ver-

Tvister angdende innehdllet i detta prospekt skall losas i svensk domstol och med tillimpning av svensk lag.




Sammanfattning

Denna sammanfattning dir endast dmnad att utgora en in-
troduktion till andra delar av detta prospekt. Prospektet har
uppriittats med anledning av den planerade borsnoteringen av
West Siberians Depdbevis pd Stockholmsbirsen. Ett beslut att
investera i West Siberian skall baseras pd en bedomning av
prospektet i dess helhet frin investerarnas sida. Potentiella
ldisare bor uppmdirksamma att en person fdr goras ansvarig
for uppgifter som ingdr eller saknas i sammanfattningen eller
en dversdittning av den endast om sammanfattningen eller
dversdttningen dr vilseledande, felaktig eller oforenlig i forhdl-
lande till andra delar av prospektet.

Notera att en person som véicker talan vid domstol med
anledning av uppgifterna i detta prospekt kan bli tvungen att
bekosta éversdittningen av prospektet.

Verksamheten i korthet

West Siberian ir ett oberoende oljebolag med site i Ber-
muda och verksamhet i Ryssland. Affirsidén ir att produ-
cera olja, utveckla oljefilt och bedriva oljeprospektering.
Bolagets produktions- och prospekteringstillgdngar utgor
en blandning av pigiende produktion, betydande utveck-
lingsmoijligheter med 13g risk samt omfattande prospek-
teringspotential. Koncernen ir verksam i tre av Rysslands
mest produktiva oljeregioner: Tomsk i Vistra Sibirien,
Timano-Pechora och Volga-Ural.

West Siberian bevisade, sannolika och méjliga reserver
uppgick per 31 december till 443,9 miljoner fat olja, enligt
DeGolyer and MacNaughtons! uppskattningar i enlighet
med SPEs reservdefinitioner. De bevisade och sannolika
reserverna uppgick till 306,8 miljoner fat. Enligt rysk klas-
sificering uppgick de bevisade och sannolika reserverna
till 378,5 miljoner fat. Dirutdver har bolaget identifierat
betydande méjliga reserver i filt som dnnu inte blivit fullt
ut prospekterade.

I Timano-Pechoraregionen finns 70 procent av West
Siberians sammanlagda bevisade och sannolika (2P) SPE-
reserver. Under 2006 producerades 2,84 miljoner fat olja
i regionen, vilket motsvarade 36 procent av bolagets sam-
manlagda produktion. 21 procent av 2P-reserverna finns
i Tomskregionen, dir det under 2006 producerades 2,76
miljoner fat olja (34 procent av den sammanlagda produk-
tionen). [ Volga-Uralregionen har West Siberian 9 procent
av 2P-reserverna. I Volga-Ural producerades 2,41 miljoner
fat under 2006, vilket motsvarade 30 procent av den sam-
manlagda produktionen.

Marknad
West Siberian marknadsfor en révara vilket innebir att
produktens egenskaper inte utgdr en konkurrensfaktor.
Marknadsstrategin inriktas dirfor pd att maximera forsilj-
ningsmarginalen genom att kunna transportera oljan till
olika forsiljningspunkter. West Siberians olika regioner har
ett antal mojliga forsiljningspunkter sivil pa export- som
p& inhemsk marknad. Férsiljningsdestinationerna utvirde-
ras ménadsvis baserat p4 erhallet nettopris vid forsiljnings-
punkten. Transportkostnader och tillgdng till pipelinekapa-
citet ir avgdérande faktorer i analysen.

Likt andra oljeproducenter exporterar West Siberian
omkring 40 procent av oljeproduktionen pd grund av ka-
pacitetsbegriansningar i infrastrukturen. Exportinskrank-

ningarna innebir inte nédvindigtvis ligre lonsamhet. Trots
att exportpriserna normalt sett dr hogre in de inhemska
oljepriserna, s ir de erhillna nettopriserna pa inhemskt
forsald olja fran tid till annan hégre dn exportnettot. Ef-
tersom transportkostnaderna ir ligre i Timano-Pechorare-
gionen, och de inhemska oljepriserna ir hégre i Tomsk- dn

i Timano-Pechoraregionen, exporteras oljeproduktionen
frén Timano-Pechora med anvindning av exportkvoter som
erhallits for bida regionerna.

Volga-Uralregionen, med de tillgdngar som finns dir
inklusive befintlig jirnvigsinfrastruktur, har férdelar gente-
mot bide Tomsk- och Timano-Pechoraregionen vad giller
export till OSS-linder. Dirfér exporterades mer dn 80
procent av Volga-Uralregionens produktion till OSS-linder
under 2006. Under 2006 exporterades omkring 25 procent
av West Siberians samlade produktion till OSS-linder.

Omkring 60 procent av WSR-koncernens produktion
siljs pa den inhemska marknaden.

Oljepris

Historiskt har oljepriset fluktuerat kraftigt. Faktorer som
paverkar oljepriset utéver utbud och efterfrigan ar bland
andra priset pa alternativa brinslen, det virldspolitiska
liget, viderforhillanden, politisk osikerhet, tillgdng pa
plattformar och utrustning. Den kraftiga prisékningen un-
der de senaste dren ir frimst orsakad av makroekonomisk
instabilitet, upptrappade konflikter i mellanéstern och en
rapport om minskning av petroleumreserverna frin USAs
energidepartment.

Den neditgiende trenden fér oljepriset under andra
halvéret av 2006 kan forklaras av att oljeproduktionen inte
paverkades av orkansisongen i Mexikanska golfen, att det
var begrinsade uppehill i oljeproduktionen pa grund av
geopolitiska skil, att det var relativt héga oljelager i bade
USA och OECD samt att det var en mild vinter pa norra
halvklotet.

Priset f6r olja som produceras i Ryssland ir relaterat till
virldsmarknadspriset pa rolja, dir Ural Blend historiskt
har handlats till en rabatt i férhéllande till rdoljan frin
Nordsjon. Det inhemska ryska rioljepriset har historiskt
sett varit ligre 4n exportpriserna framfor allt beroende pé
begrinsningar i exportkapacitet. Det inhemska ryska priset
beror i stor utstrickning pa export-/transportkapaciteten
samt skattesystemet. Exportkapaciteten forvintas 6ka i
framtiden d& nya infrastrukturprojekt fardigstalls.

Strategi

West Siberians évergripande mal 4r att 6ka aktiedgarvirdet
genom tillvixt i oljereserver och oljeproduktion. Koncer-
nens ambition ir att bli ett visentligt stérre oberoende
oljebolag med 6kande méjligheter att vixa organiskt. Under
de senaste tre dren har West Siberian varit fokuserat p3 att
etablera en solid bas for framtida tillvixt och fér att posi-
tionera koncernen for att kunna tillvarata betydande af-
farsméjligheter. Grundpelarna i West Siberians nuvarande
position ar:

¢ En underexploaterad tillgdngsbas av oljere-
server med ldngsiktiga tillvixtméijligheter

e "Track-record” av att identifiera, strukturera
och genomféra virdeskapande forvirv

e Hogpresterande féretagsledning och verk-
samhetschefer

¢ Operativ kapacitet och finansiell flexibilitet

1) DeGolyer och MacNaughton (5001 Spring Valley Road, Suite 800 East, Dallas, Texas 75244, USA) dr en ledande internationell petroleumkonsult med
omfattande verksamhet inom bedomning av ryska oljefyndigheter. DeGolyer och MacNaughton har inga intressen i West Siberian. Rapporten dir framtagen pd
West Siberians begiran. DeGoyler och MacNaughton har samtyckt till publiceringen av utdrag ur rapporten vad avser véirderingen av West Siberians oljere-
server (med justerade estimat for faktisk produktion for perioden fran och med rapportens datum, den 31 augusti 2006 till och med den 31 december 2006).



himtas frén de reviderade rikenskapsar som slutade den 31

West Siberians mal ir att fortsitta expansionen i nuva- december 2006, 31 december 2005 och den 31 december
rande och nya regioner genom utveckling, prospektering 2004. P3 ordinarie bolagsstimma som hélls den 31 mars
och férvirv. Den langsiktiga strategin fokuserar pa att 6ka 2004 besldts att dndra rikenskapsér till kalenderdr fran 1
virdet av de nuvarande tillgdngarna, férbittra lonsamheten januari till 31 december (tidigare fran 1 oktober till 30 sep-
och att identifiera och genomféra forvirv av bevisade olje- tember). Rikenskapséret 2003/2004 forlingdes darfor till
reserver med utvecklings- och prospekteringspotential. 5 kvartal fran 1 oktober 2003 till 31 december 2004.

Nedanstiende finansiell information skall lisas tillsam-
Finansiell information i korthet mans med avsnittet Verksamheten 2006, West Siberians
Nedanstiende finansiell information om West Siberian har reviderade rikenskaper fér 2006 och tillhérande noter i
Arsredovisningen.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Koncernen Moderbolaget
(Belopp i TUSD) 1jan 2006 — 1jan 2005 - 1 okt 2003 - 1jan 2006 — 1jan 2005 - 1 0kt 2003 -
31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2004 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2004
(12 manader) (12 manader) (15 manader) (12 manader) (12 manader) (15 manader)
Rorelsens intakter 245210 79181 22360 4204 890 988
Rorelsens kostnader -187210 -55291 7143
Bruttoresultat 58000 23890 29503 4204 890 988
Rorelseresultat 27 625 11 606 23740 -9137 -5494 -1960
ngf;a;;%g skatt och minoritets- 34511 1042 23161 5681 1026 16273
Periodens resultat 30225 231 17 415 5681 -1026 16 273
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
Koncernen Moderbolaget
(Belopp i TUSD)
31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2004 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2004
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
%algeg]ﬂgen”iigsct?lIgg?;at?rie‘la 870170 382267 74 884 76 5 "
Finansiella anldggningstillgdngar 4668 5340 7411 719998 280110 76 899
Omsattningstillgangar 95 368 38242 9457 9533 800 218
SUMMA TILLGANGAR 970 206 425 849 91752 729 607 280915 77 128
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 501 737 174010 70300 455179 176 659 73333
Minoritetsagares andel 310 313 - - - -
Langfristiga skulder 135625 51752 10778 - - -
Kortfristiga skulder 332534 199774 10674 274428 104 256 3795
o T APITAL 970206 425849 91752 729 607 280915 77128
Stéllda sékerheter 270625 175436 4172 270625 67000 -
Ansvarsforbindelser 2124 1878 Inga Inga Inga Inga
DATA PER AKTIE
1 jan 2006 — 1 jan 2005 - 1 okt 2003 - 1 okt 2002 - 1 okt 2001 —
31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2004 30 sep 2003 30 sep 2002
(12 manader) (12 manader) (15 manader) (12 manader) (12 manader)
Resultat/aktie, (USD) 003 000 006 -0,86 -0,08
Intakter/aktie, (USD) 022 0,10 0,05 0,28 0,24
Aktiekurs vid rékenskapsarets utgang, (SEK) 735 4,86 1,79 1,22 337
Utdelning per aktie - - - - -
Antal aktier vid rékenskapsarets utgang 1099027 312 792527 312 429050 500 32179989 32179989
Antal optioner vid rakenskapsarets utgang 38499000 - - - 665 000




Riskfaktorer

Utéver den information som finns i detta prospekt expone-
ras West Siberian for ett antal risker och osikerhetsfaktorer
som kan péverka dess tillgdngar och verksamhet och f3 en
negativ paverkan pa bolagets forméga att framgingsrikt
genomfdra sina prospekterings- och utvecklingsplaner samt
pa bolagets finansiella stillning och resultat. Riskfakto-
rerna innefattar, men ir inte begrinsade till att verksamhet
bedrivs i Ryssland sdsom politiska och ekonomiska risker,
rittsliga risker och risker hanfo6rliga till det ryska skattesys-
temet; risker hinférliga till WSR-koncernens verksamhet
sdsom bolagsrittsliga risker, rittigheter till oljefyndigheter,
milj6, férsikring, rittssystem och tvister, skatter; risker
hinférliga till WSR-koncernens verksamhet och bransch
sdsom konkurrens, infrastruktur, oljepris, nedgéng i re-
server, tillgdng till utrustning och personal, osikerhet
kring berikning av reserver samt finansiella risker sdsom
kapitalbehov, rinta, betydelse av nyckelpersonal och risker
relaterade till byte av bérslista. Dessa riskfaktorer beskrivs
nirmare i avsnittet Riskfaktorer i detta dokument.

Ovrigt

Aktiekapital och bolagsordning

Foér information om West Siberians aktiekapital se avsnit-
tet Verksamhetsdret 2006 i Arsredovisningen samt avsnittet
Yitterligare information i detta dokument. Fér information
om bolagsordningen se avsnittet Bolagsordning i detta do-
kument.

Svenska depabevis

Aktierna i West Siberian har utfirdats i enlighet med ber-
mudiansk lag. Aktierna ir utfirdade i USD. Per 7 februari
2007 hade 1.189.027.312 stamaktier med ett nominellt
virde om 0,05 USD per aktie utfirdats. Alla West Siberi-
ans aktier ér registrerade i Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ)s namn i West Siberians aktiebok och dessa ak-
tier representeras av Depébevisen. Ett utdrag av de allmin-
na villkor som giller fér Depabevisen aterfinns i Bilaga 1.

Styrelsens sammansattning, koncernledning och revisorer
Styrelsen for West Siberian bestar av Eric Forss, Maxim
Barski, Claes Levin, Fred Boling, Oleg Fomenko och Ne-
mesio Ferndndez-Cuesta. Koncernledningen bestér av
Maxim Barski, Vyacheslav Pershukov, Ekaterina Sapozh-
nikova, Rustam Khasanov, Vladimir Revyakin, Alexander
Karataev och Oleg Makhno. West Siberian har mer én
1.000 anstillda. West Siberians revisorer ir Pricewater-
houseCoopers.

For ytterligare information avseende styrelsens ledamd-
ter, koncernledningen samt bolagets revisorer, se avsnittet
Bolagsstyrning i Arsredovisningen och avsnittet Styrelse,
koncernledning och revisor — 6vriga uppdrag och befattningar
under de senaste fem dren i detta dokument.

Storre aktiedgare och transaktioner med nérstaende

Storre aktiedgare i West Siberian 4r Alltech Investment
Ltd, Repsol Exploracién S.A. Meadowlane Holding och
Investors Life Insurance Corp. Aktiedgaravtalet mellan
Meadowlane Holding Limited, Alltech Investments Limi-
ted och Repsol Exploraciéon S.A. innehéller bestimmelser
om ett samordnat utdvande av rostritt mellan aktieigare
som tillsammans forfogar 6ver mer in 30 procent av alla
roster i West Siberian. For ytterligare information se avsnitt
Aktiedigaravtal i detta dokument. For information om trans-
aktioner med nirstdende se avsnittet Avtal med nérstdende
parter i detta dokument.



Riskfaktorer

Karaktéiren pd WSR-koncernens verksamhet och den milji i vilken denna verksamhet bedrivs innebdir att samtliga investeringar i
West Siberian innefattar en betydande risk. De riskfaktorer som beskrivs nedan bor tas i scirskilt beaktande innan ndgon investering
i West Siberian gors. Viinligen notera att dessa riskfaktorer inte anges i prioritetsordning och inte avser att vara uttommande eller
att ticka alla eventualiteter. Varje potentiell investerare uppmanas att noggrant granska riskfaktorerna och den évriga informatio-
nen i detta prospekt samt att gora sin egen bedomning av de risker som dir hinforliga till WSR-koncernen och dess verksamhet.

Risker hanforliga till att verksamhet bedrivs i
Ryssland

Politiska och ekonomiska risker

Ryssland har sedan bérjan av 1990-talet férvandlats fran
en kommunistisk stat med planekonomi till en marknads-
ekonomi. Det ekonomiska och politiska reformarbetet har
inte helt slutforts och det finns inga garantier for att denna
process kommer att fortsitta. Den politiska situationen i
Ryssland ir fortfarande utsatt for social och etnisk oro och
den betydande politiska instabilitet som ir ett resultat av
detta skulle kunna ha en visentligt ogynnsam inverkan pa
utlindska investeringar i Ryssland.

Den ekonomiska reform som har dgt rum under de senas-
te decennierna har bland annat haft till syfte att liberalisera
priser, privatisera statligt dgda foretag, reformera skattesys-
temet och skapa rittsliga ramar som underlittar privat ni-
ringsverksamhet, utlindsk handel och investeringar. Trots
dessa reformer har den ryska ekonomin utsatts fér drastiska
motgangar och har fran tid till annan upplevt en neritgs-
ende industriell produktionstillvixt, stigande arbetsldshet,
en hég grad av konkurser och vidstrickt skattefusk.

Trots att den ekonomiska situationen i Ryssland p se-
nare tid har forbittrats finns inga garantier for att de eko-
nomiska forutsittningarna i Ryssland kommer att fortsitta
att forbittras eller, om reformarbetet fortskrider, att detta
blir framgéngsrikt. Det finns vidare inga garantier for att
Ryssland kommer att fortsitta att vara vilvilligt installt till
utlindska investeringar. Om de ekonomiska och politiska
reformerna avbryts eller misslyckas kan detta ha en visent-
ligt ogynnsam inverkan p4 WSR-bolagens verksamhet och
resultat.

Legala risker

I likhet med det politiska och ekonomiska systemet ge-
nomgar Rysslands nuvarande rittssystem en fortlspande
utveckling for att anpassas till en marknadsekonomis krav.
Den snabba utvecklingen av rittssystemet och det faktum
att viss visentlig lagstiftning har antagits relativt nyligt har
orsakat tvetydigheter, motsigelser och anomalier vid till-
limpningen av rysk ritt.

Den nuvarande rittsordningen styrs av 1993 ars konsti-
tution och innefattar en civilkod och andra federala lagar,
forordningar, dekret och andra foreskrifter utfirdade av pre-
sidenten, férbundsregeringen och federala ministerier. Dess-
utom finns regionala och lokala regler och foreskrifter. Dessa
olika regleringar ar ibland 6verlappande eller motstridiga.

Andra kinnetecken f6r Rysslands rittssystem ir att do-
mare ir relativt oerfarna vad giller tolkning av rysk ritt i dess

nuvarande utformning och att offentliga myndigheter tiller-
kinns en hog grad av godtycke. Vidare har rittsvisendet fort-
farande att bevisa sin sjilvstandighet och sin férmaga att st
emot bland annat ekonomiska och politiska patryckningar.

[ vissa fall har domstolsprocesser anvints for att uppné po-
litiska mal i Ryssland. Det finns inga garantier for att WSR-
bolag, om de utsitts fér sidana domstolsprocesser skulle fa
en rattvis provning.

Myndigheter i Ryssland utévar en hdg grad av diskretion
och beslut tagna av myndigheter kan ibland vara oférenliga
eller inte fullt 6verrensstimmande med rysk ritt. Sidana
godtyckliga tgirder har innefattat uppsigning av licenser,
oférutsedda skatterevisioner, 4tal och civilprocesser. I vissa
fall har myndigheter misstinkts for att anvinda vanligt fore-
kommande bristfilligheter i samband med aktieemissioner
och registreringar som en férevindning for att ogiltigforklara
sddana emissioner och registreringar av politiska skil.

Risker hanforliga till det ryska skattesystemet
Allmaint sett ir ryska skatter avsevirda och talrika. De vik-
tigaste skatterna for de ryska WSR-bolagen ir mineralut-
vinningsskatt, inkomstskatt, mervirdesskatt, sociala avgif-
ter och fastighetsskatt. Historiskt har skattesystemet varit
relativt ineffektivt, vilket har resulterat i pdférande av nya
skatter i ett forsok att 6ka skatteintikterna. Aven om skat-
telagstiftningens kvalitet har forbittrats under de senaste
aren finns det en risk att Ryssland kommer att inféra yt-
terligare betungande skatter och avgifter i framtiden. Detta
skulle kunna paverka WSR-koncernens resultat negativt.

Eftersom Rysslands skattelagstiftning dr foremal for
stindiga forindringar och vissa delar av lagstiftningen ir
relativt nya ir det ofta oklart hur reglerna skall tolkas.
Skattebetalare och de ryska skattemyndigheterna tolkar
ofta skattelagar olika. I vissa fall har ryska skattemyndig-
heter tillimpat nya tolkningar av skattelagar retroaktivt.
Det finns inga etablerade prejudikat eller ndgon konsekvent
domstolspraxis gillande dessa frigor.

Som en generell regel kan ryska skattemyndigheter
endast revidera de tre kalenderar som foregr det ar d3
en skatterevision pabérjas. Dessutom giller en tredrig
preskriptionstid som begrinsar méjligheten att pafora
skattetilligg vid 6vertridelser av skattelagstiftning. Denna
preskriptionstid kan dock upphivas av domstol om den
skatteskyldige har forsvérat skattemyndighetens revision.

Denna forinderlighet i skattesystemet skapar skatterisker
i Ryssland som ir mer betydande idn de risker som typiskt
finns i jurisdiktioner med ett mer utvecklat skattesystem.
Detta gér WSR-koncernens skatteplanering och relaterade
verksamhetsbeslut mer komplicerade.



Risker hanforliga till WSR-koncernens verksamhet

Bolagsrattsliga fragor

Nyckelféretagen i WSR-koncernen grundades i bérjan

av 1990-talet och innan de férvirvades av West Siberian
skedde en serie transaktioner med aktierna i féretagen. Det
ir darfor svart att folja det historiska aktieigandet i nyck-
elféretagen. Mot den bakgrunden kan det inte uteslutas
att West Siberians ritt (direkt eller indirekt) till aktierna
ifrdgasitts pa historiska grunder, till exempel pa grund
av faktiska eller pastddda bristfilligheter vid bolagens
bildande, inbetalning av deras aktiekapital eller tidigare
aktiedverlatelser.

Per 31 december 2006 och under vissa foregdende &r har
virdet av vissa ryska WSR-bolags nettotillgdngar varit ne-
gativt. De aktuella WSR-bolagen héller for nirvarande pa
att aterstilla virdet pa sina nettotillgdngar s att det Sver-
ensstimmer med rysk lag. Ett negativt virde pi ett bolags
nettotillgdngar kan under vissa omstindigheter medféra att
bolaget tvdngslikvideras av ryska myndigheter. I praktiken
hinder detta dock sillan, utan férekomsten av ett negativt
virde p4 nettotillgdngarna dtgirdas vanligen av bolaget sjilvt
utan nigra negativa konsekvenser fér bolaget.

Rattigheter till oljefyndigheter m.m.

Generellt

WSR-koncernens verksamhet ir i hogsta grad beroende

av att de rorelsedrivande bolagen i Ryssland erhéller och
vidmakthéller licenser fér prospektering, utvinning och
produktion av olja och gas och dirtill hérande rittigheter.
Den ryska lagstiftningen och andra tillimpliga regler for
utvinningslicenser och utvinningsverksamhet ir komplexa
och vaga i manga avseenden, vilket leder till att vissa vik-
tiga sporsmal blir beroende av myndigheters godtycke.

I fall av faktiska eller pastddda overtridelser av till-
limpliga bestimmelser i samband med det ursprungliga
beviljandet av licenser, dterutgivandet av sddana licenser
eller i samband med den verksamhet som bedrivs under
sddana licenser kan WSR-bolagens ritt till licenserna be-
stridas i domstolsférfaranden och/eller kan de relevanta
prospekterings- eller utvinningsrittigheterna bringas att
upphéra i fortid av ryska myndigheter (utan hinskjutande
till domstol).

Férutom uppsigning av prospekterings- eller utvinnings-
rittigheter pd grund av 6vertriddelse av villkoren for en li-
cens och/eller tillimplig lag anges i den ryska lagstiftningen
att prospekterings- och utvinningsrittigheter kan bli upp-
sagda vid (i) forekomst av ett direkt hot fér manniskors liv
eller vilbefinnande i omridet dir verksamheten utfors, och
(i) omstidndigheter av force majeure-karaktir, som exem-
pelvis naturkatastrofer eller krig. Sddana omstindigheter
faller utanfér WSR-bolagens kontroll och utgér risker som
West Siberian kan hantera endast i begrinsad utstrickning,
om alls.

Upplételse av réttigheter etc.

Vissa licenser som WSR-bolagen innehar hirrér frin den
timligen kaotiska period som féljde efter det forna Sov-
jetunionens upplésning och de flesta licenserna forvirvades
av nuvarande bolag i WSR-koncernen innan bolagen blev
en del av WSR-koncernen. Det kan dérfor inte uteslutas
att overtridelser har skett i forhillande till vissa licenser

som innehas av WSR-bolagen, inklusive évertridelser vid
tidpunkten fér deras upplatelse. Som en generell regel

kan sddana eventuella dvertridelser leda till bestridande

av licensernas giltighet av tredje man eller myndigheter.
Vidare kan det inte uteslutas att WSR-koncernens pro-
spekterings- och utvinningsrittigheter bestrids pa grund av
felaktigheter begdngna vid deras upplitelse. Dessutom kan
forindringar i en licens av blott teknisk natur i samband
med licensens aterutfirdande leda till att licensens giltighet
ifrigasitts.

Villkorsefterlevnad

En licens ordalydelse ir ofta utformad sé att det ar svirt att
vid varje tillfille uppfylla licensvillkoren. I vissa fall dr licen-
sernas villkor och bestimmelser dessutom timligen vaga,
vilket ocksa kan forsvéra efterlevnaden av dessa. Nyckelfs-
retagen i WSR-koncernen har inte vid alla tillfillen efterlevt
de villkor som anges i licenserna och tillimplig lag eller den
relevanta projektdokumentation som ror licenserna. Sidana
overtridelser forekom i allmianhet under eller dr hinforliga
till perioden innan bolagen férvirvades av West Siberian. En
faktisk eller pastadd forsummelse att efterleva licensvillkor
kan resultera i att tillstdindsmyndigheten begir att licensen
skall upphoéra i fortid.

Licensgivande myndigheter har i vissa fall anfértrotts
timligen omfattande och godtyckliga méjligheter att pasta
att villkoren for en licens inte efterlevts. Eftersom myndig-
heten kan dra tillbaka eller upphiva en licens utan dom-
stolsprévning finns en risk att licenser kommer att upphéra
i fortid pa oférutsebara grunder.

Omvandling av licenser

Vissa WSR-bolag innehar prospekteringslicenser. Om en
fyndighet pétriffas maste sddana prospekteringslicenser
omvandlas till utvinningslicenser innan den relevanta fyn-
digheten kan bli kommersiellt exploaterad. Det finns dock
inga lagstadgade eller andra garantier for att nuvarande el-
ler tillkommande prospekteringslicenser, om fyndigheter
patriffas, kommer att omvandlas till utvinningslicenser.

Sammanfattning

Sammanfattningsvis kan det inte garanteras att alla licenser
som WSR-koncernen behéver fér att uppna sina operativa
eller finansiella mal kommer att bibehéllas eller erhillas.
Om visentliga licenser inte skulle erhéllas eller ga forlorade
kan detta slutligen resultera i en nedging av virdet pd De-
pabevisen.

Fast egendom och fastighetsrelaterade rittigheter

Vissa av de rittigheter till fast egendomen och andra fastig-
hetsrelaterade rittigheter som ir nodvindiga for att WSR-
koncernen skall kunna bedriva sin verksamhet i Ryssland
hirstammar frdn Sovjetunionens tid. I vissa fall kan det
dirfor vara svart att faststilla ett komplett hindelseférlopp
fran en rittighets uppkomst till West Siberians férvirv av
denna rittighet. Detta innebir att om rittigheter som West
Siberian for niarvarande innehar ifrigasitts kan West Sibe-
rian bli indraget i Ianga och kostsamma processer for att be-
visa ritten till sina rittigheter. Det kan inte heller uteslutas
att rittigheter som for tillfillet innehas av West Siberian
efter sidana processer kan komma att tillerkdnnas tredje
man. Forlusten av sddana rittigheter kan medféra svarighe-
ter for WSR-koncernen att bedriva sin verksamhet.



Miljo

Den verksamhet som WSR-koncernen bedriver ir forenad
med de hilso-, sikerhets- och miljérisker som ir kiinne-
tecknande for oljeindustrin. Dessa risker ir foremal for ett
komplext regelverk. Den ryska lagstiftningen 4r langtg3-
ende och innebir restriktioner f6r de ryska WSR-bolagens
handlingsfrihet.

Det forekommer dterkommande miljéinspektioner av
oljefilt, vigar och rérledningar. Underlatelse att f6lja lag-
stiftningen kan leda till att varningar eller béoter utfardas
eller i extrema fall ett forbud for oljeforetaget att bedriva
sin verksamhet. Ett féretag kan vidare aliggas att sanera ett
omride som blivit férorenat av tredje man i det forflutna.
Miljolagstiftningen medfor sdledes avsevirda forpliktelser
och ansvar fér de operativa bolagen i WSR-koncernen i
Ryssland. Det kan inte uteslutas att dessa foérpliktelser och
detta ansvar kommer att bli in mer betungande i framti-
den, vilket kan ha negativa effekter for WSR-koncernens
verksamhet och resultat.

Vissa 6vertridelser av nuvarande miljolagstiftning och
miljoplaner skedde 2006 men har direfter atgirdats. I
samband med dessa smirre 6vertridelser har féretagen
blivit 4lagda béter som nu ir betalda. Trots WSR-bolagens
fortlépande anstringningar att iaktta miljélagstiftning och
annan tillimplig lagstiftning kan det inte uteslutas att éver-
tridelser av sddan lagstiftning kommer att féorekomma eller
anses ha férekommit dven i framtiden. Detta skulle kunna
resultera i att WSR-koncernen &drar sig ytterligare béter
eller andra paféljder.

Forsakring

WSR-koncernen har ett férsikringsskydd som West Sibe-
rian anser vara tillfredstillande och sedvanligt f6r verksam-
hetsomrédet. Oljebranschen och de aktiviteter som de ope-
rativa bolagen i WSR-koncernen bedriver ir dock sddana
att det finns en risk for att olyckshindelser, andra hindelser
eller omstindigheter kan uppkomma som antingen inte

ir tickta av WSR-koncernens férsiakringsskydd eller som
resulterar i att WSR-koncernen adrar sig skador eller kost-
nader som 6verstiger det hdgsta ersittningsbara beloppet
enligt forsikringarna.

Rattssystem och réttsliga forfaranden

Generellt

WSR-koncernens huvudsakliga verksamhet bedrivs i Ryss-
land. Rittssystemet i Ryssland skiljer sig i hog grad frén det
svenska rittsystemet och kan vara svart att forstd och verka
mindre férutsigbart for en svensk investerare. Om WSR-
bolagen skulle dras in i domstolsprocesser rérande till ex-
empel licenser eller andra visentliga rittigheter kan sddana
processer bli utdragna och kostsamma. Utgingen av sidana
processer kan ocks8 vara svir att férutse. Den eventuella
forekomsten av processer i Ryssland kan paverka WSR-
koncernens resultat negativt och kan i sista hand péverka
virdet av Dep3bevisen.

Tvister

WSR-bolagen ir eller har nyligen varit involverade i fyra
tvister rorande giltigheten av licenser som innehas av WSR-
bolagen, forsiljning av aktier och en kontraktuell tvist.

De aktuella WSR-bolagen har in s linge gitt segrande ur
tre av dessa fyra tvister. Vidare ir WSR-bolagen involve-
rade i pdgdende skatteprocesser rérande totalt cirka USD

950.000. Tvisterna beskrivs kortfattat i avsnittet Vésentliga
twister nedan. Om de aktuella WSR-bolagen inte vinner
bifall for sin talan i de pigdende tvisterna kan de behéva
betala betydande summor till motparterna.

Skatter

WSR-koncernen har som mail att bedriva sin verksamhet
beskattningseffektivt. Skattelagstiftningen i de berérda ju-
risdiktionerna ir komplicerad och en skiftande tolkning av
lagstiftningen kan férekomma. WSR-koncernen radfrigar
oberoende skatteexperter rorande hanteringen av skattefra-
gor och anser att WSR-bolagen alltid har efterlevt tillimp-
lig skattelagstiftning i alla visentliga avseenden. Trots detta
finns en risk att ryska och/eller andra skattemyndigheter
ifrgasitter WSR-koncernens nuvarande och historiska
hantering av skatter. Detta kan, om skattemyndigheterna
har framgéng, resultera i att ytterligare skatter, rintor och
skattetilligg pafors WSR-bolagen. I sidana fall kan, bero-
ende p4 omstindigheterna, dven WSR-bolagens ledning
komma att hallas ansvarig.

West Siberian ir inte ett ryskt foretag och utlindsk nir-
varo i Ryssland kan leda till frigor angdende fast driftstille
i skattehinseende. Om ryska skattemyndigheter skulle
anse att West Siberian har ett fast driftstille i Ryssland kan
West Siberian bland annat liggas att betala rysk inkomst-
skatt. Detta skulle resultera i ytterligare visentlig skatteex-
ponering fér WSR-koncernen.

De flesta foretag som forvirvats av West Siberian de
senaste dren kan fortfarande bli foremal for skatterevision
avseende perioden innan de férvirvades av West Siberian.
Det finns siledes en risk att skattemyndigheterna eftertax-
erar de férvirvade foretagen pa grund av exempelvis skat-
teuppligg, vilkas utformning West Siberian inte har haft
nigot inflytande 6ver. Sddana eventuella eftertaxeringar
skulle kunna resultera i en 6kad skatteexponering for
WSR-koncernen.

Risker férenade med WSR-koncernens verksamhet
och bransch

Konkurrens
Petroleumbranschen ir mycket konkurrensutsatt i alla
led, vilket inkluderar férvirv av oljeandelar, forsiljning av
olja samt tillgdng till n6dvindig borrutrustning och annan
utrustning samt andra férnédenheter. West Siberian kon-
kurrerar med ett flertal andra bolag i sdkandet efter, och
forvirv av mojliga oljefyndigheter samt vid rekrytering av
kompetent personal. Bland West Siberians konkurrenter
finns oljebolag som har storre finansiella resurser, mer per-
sonal och storre anlidggningar in West Siberian. West Sibe-
rians forméaga att 6ka sina reserver i framtiden beror bland
annat pa bolagets formaga att utveckla sina nuvarande till-
gdngar samt identifiera och forvirva limpliga producerande
tillgdngar eller fyndigheter for att bedriva prospektering.
West Siberian méste dven pi ett kostnadseffektivt sitt
méta ekonomiska och konkurrensrelaterade faktorer som
paverkar distributionen och marknadsféringen av olja.
Producenter av olja méter 6kad konkurrens frin alterna-
tiva former av energi, brinsle och relaterade produkter som
kan komma att i en betydande negativ inverkan pa West
Siberians verksamhet, framtidsutsikter och resultat.



Infrastruktur

West Siberian ir beroende av tillginglig och fungerande
infrastruktur i de omrdden dir verksamhet bedrivs ssom
vigar, el- och vattenforsorjning, pipelines och uppsamlings-
system. Om det uppstér brister i infrastruktur eller system,
eller om dessa inte uppfyller West Siberians behov, kan
West Siberians verksamhet forsvéras avsevirt, vilket kan
leda till ligre produktion och férsiljning och/eller hogre
kostnader.

Oljepris

Huvuddelen av West Siberians intikter kommer fran riolja
och oljeprodukter, vilket gor WSR-koncernen utsatt for
svingningar i oljepriset och i produktionsvolymer. Priset
pa rdolja har varit extremt volatilt och prisfluktuationerna
har en betydande effekt pa Idnsamheten hos alla oljebolag.
Varje storre och varaktig nedgdng i priset pa olja skulle f3
en betydande negativ effekt p4 West Siberians verksamhet,
framtidsutsikter och resultat. Rddande oljepris paverkas

av ett antal faktorer som ligger utanfér West Siberians
kontroll. Dessa faktorer inkluderar marknadsfluktuationer,
nirhet till och kapacitet i oljepipelines, bearbetningsut-
rustning, statliga regleringar samt ekonomisk och politisk
utveckling. WSR-koncernen ir frimst exponerad for
variationer i det ryska inhemska oljepriset. Variationer i
exportpriset absorberas till stor del av forindringar i ex-
portskatten. Till f6ljd av detta, samt till f6ljd av att expor-
terad volym inte varit tillrickligt stor, har WSR-koncernen
hittills inte anvint hedging (prissikring) for att hantera de
oljeprisrisker som ir hinforliga till exportforsiljning. P4
den inhemska marknaden ir méjligheterna att prissikra
begrinsade. Allt eftersom produktionsvolymerna stiger och
oljemarknaderna utvecklas kommer prissikringsalternativ
att utvirderas.

Nedgdng i reserver

West Siberians framtida reserver och produktion och dér-
med dess kassafldde dr starkt beroende av att West Siberian
lyckas med att exploatera sin nuvarande reservbas och att
West Siberian kan férvirva, uppticka eller utveckla ytter-
ligare reserver. Utan tilligg av nya reserver genom prospek-
tering, forvirv eller utbyggnad kommer West Siberians re-
server och produktion att g ned éver tiden nir reserverna
toms ut. Verksamheten att prospektera efter, bygga ut eller
forvirva reserver ir kapitalintensiv. I den utstrickning kas-
saflédet fran den I6pande verksamheten blir otillrackligt
och externa kapitalkillor blir begrinsade, kommer West
Siberians forméga att gora nédvindiga investeringar for att
behalla och expandera sina reserver att férsimras. Vidare
ar det inte sikert att West Siberian kommer att kunna
hitta, utveckla eller férvirva fler reserver for att ersitta
produktion till en acceptabel kostnad.

Tillgang till utrustning och personal

West Siberians prospekterings- och produktionsverksam-
het fér olja dr beroende av tillgdngen till borrutrustning
och tillhérande utrustning samt kvalificerad personal i
de omréden dir sddan verksamhet bedrivs eller kommer
att bedrivas. Brist p4 sddan utrustning eller personal kan
paverka tillgingen pa nédvindig utrustning och personal
for West Siberian, vilket kan leda till férseningar av West
Siberians prospekterings- och utbyggnadsverksamhet samt
leda till minskad produktion. I den utstrickning West
Siberian inte dr operatér av sina oljeegendomar dr West

Siberian beroende av tredjepartsoperatdrers genomférande
av motsvarande aktiviteter och West Siberians méijlighet
att styra eller kontrollera sidan operatérers agerande kan
vara begrinsat.

Berakning av reserver

Alla uppskattningar om utvinningsbara oljereserver baseras
pa sannolikhetskalkyler. Funktionsstérningar i infrastruk-
tur eller utrustning kan orsaka produktionsbortfall. Det
finns ingen garanti for att uppskattningarna inte kommer
att forindras framdver. WSR-koncernen férséker minimera
reservriskerna genom att anlita oberoende konsulter fér
utvirdering av reserver och framtida produktion. DeGolyer
& MacNaughton! samt den ryska statliga myndigheten for
mineralreserver (GKZ) har gjort externa uppskattningar
av WSR-koncernens reserver. Inga metoder finns dock for
att med fullstindig sikerhet faststilla hur mycket olja som
finns i ett geologiskt lager ett par kilometer under jordytan.
Redovisade oljemingder bygger pa de bedémningar som
vid var tid gors av geologer. Dessa bedémningar baseras

pa faktorer som seismiska data, mitdata frén existerande
borrhal (loggar), erhallna borrkirnor, simuleringsmodeller
i datorer, faktiska oljefléden och tryckdata frin existerande
borrhil, oljepriser etc. Dirmed férindras bedémningarna
av oljereserver 6ver tiden, i storre eller mindre omfattning.
Det finns osikerhet avseende prognostiseringen av ming-
den reserver som kan byggas ut och produceras i framtiden,
vilket gor att berikningarna kan skilja sig betydligt frin de
faktiska resultaten. Den information som finns om reserver
representerar endast estimat som ir baserade p3 tillginglig
geologisk och geofysisk data, produktionsdata och teknisk
data, vars omfattning och tillférlitlighet varierar. De av
West Siberian presenterade uppskattningarna ir gjorda
utifran den information som finns tillginglig i dagsliget om
oljefiltet och om férvintade oljepriser.

Riskfyllda aktiviteter

I WSR-bolagens dagliga verksamhet ingdr minga poten-
tiellt riskfyllda aktiviteter. Utrustning kan gi sénder och
ocksa orsaka personskador. Oljeutslidpp och lickage kan
medféra miljoskador.

Finansiella risker m.m.

Kapitalbehov

West Siberian ir i en tillvixtfas och dr beroende av finan-
siering som kanske inte enbart kan genereras genom det
operativa kassaflodet. Bolagets tillvixt dr darfér beroende
av tillgdngen pa extern finansiering. Det kan inte limnas
nédgon forsikran om att extern finansiering kommer att vara
tillgéinglig for West Siberian eller, om den ir tillginglig, att
den kommer att erbjudas p4 villkor som ir godtagbara for
West Siberian. Om ytterligare finansiering skaffas genom
att emittera aktier eller konvertibla skuldebrev kan kontrol-
len 6ver West Siberian férindras och aktiesigarnas intresse

i West Siberian spidas ut. Om West Siberian inte kan

sikra finansiering pa godtagbara villkor, kan West Siberian
behéva stilla in eller skjuta upp en del av sina planerade
prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter och kan kanske
inte utnyttja uppkommande forviarvsmoijligheter. West
Siberian forsoker neutralisera risker for ett bolag i tillvixt
genom langsiktig finansiell planering och finansiell flexi-
bilitet, med malsittningen att sikra nédvindiga medel for

1) DeGolyer och MacNaughton (5001 Spring Valley Road, Suite 800 East, Dallas, Texas 75244, USA) dr en ledande internationell petroleumkonsult med
omfattande verksamhet inom bedomning av ryska oljefyndigheter. DeGolyer och MacNaughton har inga intressen i West Siberian. Rapporten dir framtagen pd
West Siberians begiran. DeGoyler och MacNaughton har samtyckt till publiceringen av utdrag ur rapporten vad avser véirderingen av West Siberians oljere-
server (med justerade estimat for faktisk produktion for perioden fran och med rapportens datum, den 31 augusti 2006 till och med den 31 december 2006).



framtida investeringar och férvirv. I linje med detta strivar
West Siberian efter att bibeh4lla en stark balansrikning
med ett visentligt outnyttjat beldningsutrymme.

Valuta och rinta

West Siberians redovisningsvaluta ir USD. Majoriteten
av intikterna och de operativa kostnaderna uppstar dock
i RUR i de ryska dotterbolagen. Vixelkursrisken mildras
dock d& prismekanismen p4 den ryska inhemska markna-
den beror pa vixelkursen USD/RUR. Riskerna i vixelkur-
sen ir en av de faktorer som beaktas vid utvirderingen av
prissikringsalternativ (hedging). Valutakursvinsterna/-
forlusterna som redovisats i resultatrikningarna for riken-
skapsaren 2006, 2005 och 2004 uppkom huvudsakligen
som en f6ljd av dollarns svingningar gentemot den ryska
rubeln vid omrikning av dotterbolagens interna 13n.

Om West Siberian utnyttjar extern lanefinansiering till
rorlig rinta, ir West Siberian exponerat for stigande mark-
nadsrintor. Stigande marknadsrintor skulle kunna ha en
negativ effekt pd West Siberians finansiella resultat. Tidi-
gare har alla upptagna lan varit utsatta for fluktuationer i
rintesatserna, d4 rintan inte bundits. West Siberian plane-
rar att minska rinteriskerna genom att ersitta en visentlig
del av kortfristiga 1an med ldngfristiga 18n med fast rinta.

Betydelse av nyckelpersonal

West Siberians méjlighet till framging beror till stor del

pé vissa nyckelpersoner. Om nyckelpersoner limnar West
Siberian skulle det, 4tminstone kortsiktigt, kunna medféra
en negativ effekt p4 West Siberians verksamhet, framtids-
utsikter och resultat. West Siberian har inte livférsikringar
med avseende pa nigon nyckelpersons liv. Konkurrensen
om kvalificerad personal i oljebranschen ir intensiv och det
ir inte sdkert att West Siberian kommer att kunna attrahe-
ra och beh&lla kompetenta personer i den utstrickning som
behovs for att driva och utveckla sin verksamhet.

Tredjemansrisker

WSR-koncernen kan vid tillfillen bli beroende av tjins-
ter, utrustning och assistans som tillhandahills av tredje
man for att fullfélja sin verksamhetsplan. Detta beroende
av utomstdende part kan paverka koncernens resultat
negativt samt tiden for genomférandet av verksamhets-
planen.

Risker som hor samman med att byta borslista

Depabevisen i West Siberian, som tidigare handlades pa
First North, har aldrig varit féremal fér handel pa Stock-
holmsbérsen. Aven om alla krav ar uppfyllda fér att inleda
handel med depabevis p& Stockholmsborsen kan det inte
limnas ndgon férsikran att en aktiv handel med depibevi-
sen kommer att utvecklas eller bibehillas. Historiskt har
aktiekurserna for oljebolag varit foremal f6r stor rorlighet.
Dirfor kan marknadspriset for depdbevisen komma att ut-
sittas for betydande fluktuationer.



Bakgrund och motiv

West Siberian bildades 1998 som ett oberoende oljebolag med site i Bermuda och verksamhet i Ryssland. Affirsidén ir att
producera olja, utveckla oljefilt och bedriva oljeprospektering. West Siberians produktions- och prospekteringstillgingar
utgor en blandning av pagiende produktion, betydande utvecklingsméjligheter med 18g risk samt omfattande prospekte-
ringspotential. De bevisade, sannolika och méjliga oljereserverna uppgick till 445,6 miljoner fat den 1 januari 2007. Bolaget
ir verksamt i tre av Rysslands mest produktiva oljeregioner; Tomsk i vistra Sibirien, Timano-Pechora i norra Ryssland och
Volga-Ural i den europeiska delen av sédra Ryssland. Den genomsnittliga dagliga oljeproduktionen fér férsta kvartalet 2007
uppgick till 25.163 fat. West Siberian har mer @n 1.000 anstillda.

Den 29 november 2006 meddelade bolaget att styrelsen har beslutat att inleda en process att notera bolagets aktier i form
av depabevis pa Stockholmsborsen. West Siberians aktier i form av depabevis handlas for nidrvarande pa First North! i Stock-
holm.

En notering p& Stockholmsbérsen méjliggor for investerare som ér forhindrade att investera i onoterade bolag att investera
i West Siberian. En notering pd Stockholmsbérsen innebir en kvalitetsstimpel och kommer att 6ka West Siberians status
gentemot kapitalmarknaden, vilket bedéms kunna 6ka intresset frin institutionella och privata investerare. En sddan notering
kommer ocks3 att positionera West Siberian bland jimlika bolag.

Innehavare av depabevis i West Siberian behéver inte vidta nigra atgirder i samband med noteringen pa Stockholms-
boérsen.

Detta prospekt har uppréittats infor noteringen av depdbevis i West Siberian pd Stockholmsborsen. Styrelsen for West Siberian dir
ansvarig for innehdllet i detta prospekt. Hirmed forsikras att, sdvitt styrelsen for West Siberian kénner till efter att ha vidtagit

alla rimliga forsiktighetsdtgiirder for att siikerstdlla att sd dir fallet, uppgifterna i detta prospekt Gverensstémmer med faktiska for-
héllanden och att ingenting som skulle kunna pdverka den bild av West Siberian som skapats av prospektet dir uteldmnat.

Bermuda, 20 april 2007
West Siberian Resources Limited

Styrelsen

1) First North dir en alternativ marknadsplats som drivs av Stockholmsborsen AB. Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad.



Finansiell oversikt

Tabellerna nedan visar en 6versikt dver West Siberians finansiella utveckling. Uppgifterna ir himtade fran Arsredovisningen.

1jan 2006 - 1jan 2005 - 1 okt 2003 - 1 okt 2002 - 1 okt 2001 -

TUSD 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2004 30 sep 2003 30 sep 2002

(12 méanader) (12 méanader) (15 manader) (12 manader) (12 manader)
Total balansomslutning, TUSD 970206 425849 91752 38591 66813
Olje- och gastillgdngar, TUSD 864 465 378982 74551 31562 52310
Omséttningstillgdngar, TUSD 95 368 38242 9457 2787 12870
Totala skulder, TUSD 468159 251526 21451 28178 27042
Eget kapital, TUSD 502047 174323 70300 10412 39771
Minoritetsdgares andel, TUSD 310 313 - 869 592
P/E-tal vid periodens slut 35,75 209294 470 neg neg
Vinstmarginal (fore finansnetto samt fore skatt) 11% 15% 106% -271% -40%
Kassaflode per aktie, USD 0,05 0,01 0,02 -0,09 -023
Kassaflode per aktie (efter full utspadning), USD 0,05 0,02 0,03 -0,09 -0,22
Utdelning per aktie, USD - - - - -
Soliditet? 52% 41% 77% 27% 60%
Periodens resultat TUSD 30225 231 17415 -27 983 -2714

EBITDA (exkl nedskrivning (aterforing/kostnad), avyttring
av aktier i dotterbolag) TUSD" 81628 272 3702 2319 2580
Réntabilitet pa eget kapital” 6% 0% 24% -293% 7%
Oljeproduktion i fat 8010855 2976312 1176903 596 642 472623
Forsalining av olja och gas, TUSD 237980 73544 22119 8858 7753
Intakt per fat, USD 30,39 26,38 20,09 15,22 16,67
Operativa kostnader per producerat fat, USD 22,93 17,62 11,87 11,66 12,72
DATA PER AKTIE

1jan 2006 - 1jan 2005 - 10kt 2003 - 10kt 2002 - 10kt 2001 -

31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2004 30 sep 2003 30 sep 2002

(12 manader) (12 manader) (15 manader) (12 madnader) (12 manader)
Resultat/aktie (USD) 003 000 006 -0,86 -0,08
Resultat/aktie efter full utspadning (USD) 0,03 0,00 0,06 -048 -0,08
Borsvérde vid periodens utgang (MSEK) 8078 3852 807 39 196
Intakter/aktie (USD) 0,22 010 0,05 0,28 0,24
Intdkter/aktie efter full utspadning (USD) 0,23 0,12 0,08 0,28 0,24
Bokfort varde av tillgangarna/aktie (USD) 0,88 0,54 0,21 1,20 2,08
Aktiekurs vid rakenskapsarets utgang* (SEK) 735 4,86 179 1,22 337
Utdelning per aktie - - - - -
Genomsnittligt handlade volymer aktier 7182847 6191 797 2338677 210268 128452
Antal aktier vid rakenskapsarets utgang #-°:6.7.8.9.10 1099027 312 792 527 312 429 050 500 32179989 32179989
fvu'a'”gs gsgggifggz)z1i>,5?§§?;)kapséfe“ utgang efter 1064214168 635615 586 296 350 869 32179989 32489681
Antal optioner vid rékenskapsarets utgang 38499000 - - - 665 000

* Aktiepriset justerat for emissioner.




Definitioner av finansiella nyckeltal

1.

10.

EBITDA (vinst fore rintor, skatt, av- och nedskrivningar), definieras som koncernens rérelseresultat plus avskrivningar
(exklusive aterforing av nedskrivning av olje- och gastillgdngar och vinst vid férsiljning av aktier i dotterbolag.
Rintabilitet pd eget kapital definieras som koncernens resultat dividerat med eget kapital vid periodens slut.

Soliditet definieras som koncernens redovisade egna kapital inklusive minoritetsigares andel i procent av balansomslut-
ningen.

I slutet av maj 2002 genomfordes tvd emissioner av konvertibla skuldebrev. Konverteringspriset var 6,70 SEK per konver-
tibelt skuldebrev. Loptiden var 3 &r till 31 maj 2005. Den 17 februari 2004 konverterades genom kvittningsemission kon-
vertibler motsvarande 150 165 272 SEK till 75 082 636 aktier med konverteringskurs 2 SEK. Efter kvittningsemissionen
uppgick antalet utestdende aktier till 107 262 625. Efter full konvertering av utestiende konvertibla skuldebrev kommer
antalet utestdende aktier att ka med 1 367 312. Konverteringspriset om 6,70 SEK &versteg den genomsnittliga bérskur-
sen pa aktien under rapportperioden. Dirfor hade dessa konvertibla skuldebrev ingen inverkan pé vigt genomsnittligt
antal aktier efter full utspidning. De konvertibla skuldebrev som inte konverterats genom kvittningsemissionen léstes in
den 31 maj 2005.

Den 26 mars 2004 avslutade koncernen en nyemission med féretriadesritt fér innehavare av aktie/depabevis varvid anta-
let utestdende aktier/dep&bevis 6kade med 321 787 875 fran 107 262 626 till 429 050 500.

Den 27 april 2005 avslutade koncernen en nyemission med foretridesritt for innehavare av aktie/depdbevis varvid anta-
let utestdende aktier/depibevis 6kade med 257 430 300 fran 429 050 500 till 686 480 800.

Den 14 september 2005 avslutade koncernen en riktad nyemission (private placement) varvid antalet utestdende aktier/
depabevis kade med 106 046 512 frin 686 480 800 till 792 527 312.

Den 10 februari 2006 avslutade koncernen en riktad nyemission (private placement) varvid antalet utestdende aktier/de-
pabevis 6kade med 190 000 000 fran 792 527 312 till 982 527 312.

Den 17 februari 2006 emitterade koncernen 116 500 000 aktier till Sanecos tidigare aktiedgare varvid antalet utestdende
aktier/depébevis 6kade frdn 982 527 312 till 1 099 027 312.1.

Per den 31 december 2006 var 38 449 000 optioner utfirdade. Varje option ger ritt att teckna en ny aktie till kurs 6,13
SEK. Detta far effekt pa det genomsnittliga antalet aktier efter full utspidning.



Finansiell stallning per 28 tebruari 2007

For att uppfylla gillande prospektregler limnar West Siberian nedan oreviderade uppgifter om eget kapital och skuldsittning
per 28 februari 2007. Inga visentliga férindringar har intriffat vad giller koncernens finansiella stillning sedan offentliggjord

bokslutskommuniké.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

(Belopp i TUSD) 28 feb 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Summa kortfristiga skulder 249 568 266 074 173 586
Andra kortfristiga skulder 249 568 266 074 173 586
Summa langfristiga skulder 0 0 2779
Andra langfristiga skulder 0 0 2779
Eget kapital 580075 502047 174323
Aktiekapital 59451 54951 39626
Ovrigt bundet eget kapital 451298 378385 124843
Fritt eget kapital 69 325 68 711 9854
NETTOSKULDSATTNING
(Belopp i TUSD) 28 feb 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Kassa och bank 48019 32134 1032
Likviditet 48019 32134 1032
Andra kortfristiga skulder 249 568 266 074 173586
Kortfristiga finansiella skulder 249 568 266 074 173 586
Andra langfristiga skulder 0 2779
Langfristiga finansiella skulder 0 2779
Finansiell nettoskuldséattning 201 549 233940 175 333

De storre fordndringar som har skett under perioden 31 december 2006 till 28 februari 2007 ir dterbetalning av 14n om 20
miljoner USD till International Moscow Bank, upplupen utgiftsrinta for tvd ménader hinforliga till 18n frdn BNP Paribas om
250 miljoner USD samt till f6ljd av den private placement som genomférdes i januari 2007 6kning av eget kapital samt en
dkning av 6vrigt bundet eget kapital med det belopp som motsvarar férvintade nettointikter, dvs. 4 500 TUSD respektive

72 754 TUSD.

West Siberian anser att de har tillrickliga likvida medel for att finansiera verksamheten under 4tminstone de nistféljande

12 manaderna.




Skattefrdgor i Sverige

Féljande sammanfattning av géllande lag for beskattning av
investerare i West Siberian samt tillimplig praxis dr baserad pd
information frin West Siberians skatterddgivare. Beskrivningen
giller for personer som dir obegréinsat skattskyldiga i Sverige, om
inte annat scirskilt anges. Ndgra garantier kan inte limnas for
att Skatteverket inte gor andra bediémningar éin de som gors hér
och forhandsbesked frdn Skatterdittsnéimnden har vare sig begiirts
eller erhdllits. Framstdllningen gor inte ansprdk pd att innehdlla
en uttommande beskrivning av skattekonsekvenserna av en in-
vestering i West Siberian. Den behandlar inte situationen att véir-
depapper utgor omsdittningstillgdng i néiringsverksamhet eller att
dessa innehas av exempelvis handelsbolag, investmentbolag eller
didsbon. Séirskilda skattekonsekvenser som inte cir beskrivna hér
kan uppkomma for vissa kategorier av investerare, exempelvis

till folid av att utléindska regler och dubbelbeskattningsavtal dir
tillimpliga. Investerare erinras om att skattelagar och praxis dir
foremdl for forcindring och uppmanas att rddfrdga skatterddgi-
vare betrdffande de skattekonsekvenser som en investering i De-
pabevisen kan medfora. Informationen grundar sig pa gillande
lagstiftning vid tidpunkten for detta prospekts offentliggérande.

Allmant

Fysiska personer

Privatpersoner beskattas fér utdelning, rinta och kapitalvinst
som inkomst av kapital med 30 procent skatt. Kapitalférlust
pé marknadsnoterade aktier (och andra noterade virdepap-
per som behandlas som aktier, t.ex. depdbevis) samt 5/6 av
kapitalférlust pa sddana andelar i svenska aktiebolag och
utlindska juridiska personer som inte ir marknadsnoterade ar
avdragsgilla mot kapitalvinst samma 4r pd motsvarande till-
gingar. Av 6verskjutande kapitalférlust pA marknadsnoterade
aktier dr 70 procent avdragsgill mot annan inkomst av kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skat-
tereduktion, d.v.s. avdrag pa skatten pa inkomst av tjinst och
niringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion med-
ges med 30 procent av den del av underskottet som inte &ver-
stiger SEK 100.000 och med 21 procent av den eventuella
del av underskottet som 6verstiger SEK 100.000. Underskott
kan inte sparas till senare ar.

Juridiska personer
Aktiebolag och andra juridiska personer beskattas normalt for
samtliga inkomster, inklusive kapitalvinster och utdelningar,
i inkomstslaget niringsverksamhet med 28 procent statlig
skatt. Uppkommer kapitalférlust pa depibevis/aktier medges
avdrag for forlusten endast mot skattepliktiga kapitalvinster
p4 aktier och andra deligarritter. En kapitalférlust kan dven,
om vissa villkor 4r uppfyllda, kvittas mot sddana kapitalvinster
i bolag inom samma koncern, under férutsittning att kon-
cernbidragsritt foreligger mellan bolagen. Kapitalférlust som
inte har kunnat utnyttjas ett visst &r fir sparas och dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra deligarritter
under efterféljande beskattningsir utan begrinsning i tiden.
Sirskilda regler giller for s.k. niringsbetingade aktier som
innehas av aktiebolag och vissa andra juridiska personer. Dessa
regler innebir att kapitalvinster pa sddana aktier ir skattefria
och att kapitalférluster inte 4r avdragsgilla. Marknadsnoterade
depabevis/aktier anses vara niringsbetingade under férut-
sittning att aktieinnehavet motsvarar minst tio procent av

rosterna eller att innehavet betingas av rorelse som bedrivs av
dgarforetaget (eller av ett foretag som anses std dgarforetaget
nira). For att kapitalvinst skall vara skattefri och en kapitalfor-
lust inte avdragsgill avseende marknadsnoterade aktier krivs
dessutom att aktierna varit niaringsbetingade hos innehavaren
under en sammanhingande tid om minst ett &r fore avytt-
ringen. Om aktier av samma slag och sort anskaffats vid olika
tidpunkter, anses en senare anskaffad aktie ha avyttrats fére en
tidigare anskaffad aktie. Om innehavet omfattar sivil nirings-
betingade aktier som inte uppfyller tidsvillkoret som aktier
som uppfyller detta villkor anses aktierna inte vara av samma
slag och sort vid berikningen enligt genomsnittsmetoden.

Utdelning pé niringsbetingade aktier/depabevis ir skattefri
for aktiebolag och vissa andra juridiska personer under férut-
sittning att de niringsbetingade aktierna/depabevisen innehas
under minst ett &rs tid.

Kupongskatt och preliminar skatt

Utdelning frin bermudianska bolag belastas inte med ku-
pongskatt i Bermuda. For fysiska personer och dédsbon som
ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminir skatt
pa utdelningar med 30 procent. I Sverige innehélls kupong-
skatt avseende marknadsnoterade aktier/dep&bevis av VPC
eller, om aktierna/depdbevisen ar forvaltarregistrerade, av
forvaltaren.

Formdgenhetsskatt

Depabevisen skall tas upp som tillgdng vid formogenhetsbe-
skattningen. Depébevis skall tas upp till 80 procent av det

vid beskattningsirets utgdng senast noterade virdet. Formo-
genhetsskatt utgar for fysiska personer och dédsbon pa net-
toformogenhet dverstigande SEK 1.500.000 (SEK 3.000.000
for sambeskattade). Skattesatsen dr 1,5 procent. Det kan dock
noteras att regeringen har foreslagit att formogenhetsskat-

ten skall avskaffas med verkan frén och med fér innevarande
kalendersr.

Svenska CFC-regler

Den svenska skattelagstiftningen innehaller sirskilda regler
for deldgare i vissa utlindska juridiska personer, s.k. Control-
led Foreign Companies ("CFC”). CFC-reglerna avser bolag i
jurisdiktioner med 13g skatt, som exempelvis Bermuda, och
innebir att svenska fysiska och juridiska personer som ir
deligare i ett sddant bolag, under vissa férutsittningar, kan bli
foremal for ytterligare beskattning i Sverige for sin andel av
bolagets inkomster.

CFC-beskattning blir aktuell om en svensk deligare — direkt
eller indirekt via andra utlindska juridiska personer — vid ut-
gingen av sitt beskattningsir innehar eller kontrollerar minst
25 procent av kapitalet eller résterna i en utlindsk juridisk
person med lagbeskattade inkomster. Vid berikningen av den
svenska deligarens innehav eller kontroll beaktas dven roster
och kapitalandelar som innehas av personer i intressegemen-
skap med deligaren. Inkomster i bolag med skatterittslig
hemvist i Bermuda, sdsom West Siberian, ir i regel att be-
trakta som lagbeskattade.

Regelverket ir relativt komplicerat och varje Depabevisin-
nehavare som, ensam eller tillsammans med personer i intres-
segemenskap, direkt eller indirekt innehar eller kontrollerar
minst 25 procent av rosterna eller kapitalet i West Siberian
bor dirfor radfraga skatterddgivare om CFC-beskattning kan
bli aktuell avseende deras innehav i West Siberian.



Ovrig information

Koncernstruktur

West Siberian Resources Ltd! 4r koncernens moderbolag med site i Bermuda. Moderbolaget ansvarar for évergripande plane-
ring, finansiering, marknadsféring av olja och forvirvsstrategier for dotterbolagen. West Siberian évervakar ocksé dotterbola-
gens utvecklings- och prospekteringsaktiviteter. Utvinningen av olja sker genom koncernens lokala dotterbolag.

I Tomskregionen sker koncernens huvudsakliga verksamhet genom Vostochnaya Transnatsionalnaya Kompaniya (VTK).
I Timano-Pechoraregionen dr West Siberian huvudsakligen verksamt genom Pechoraneft. I Volga-Uralregionen sker den vi-
sentliga verksamheten via dotterbolaget Saneco. WSR-koncernen har kontor i Moskva, Tomsk, Usinsk och Samara i Ryssland.
Koncernens struktur illustreras nedan.

West Siberian
Resources Ltd
Bermuda

086 Credit Vostok Gl Alexandrov Khvoinoye Nikol LLC NBNK LLC CSCNorthail | | ek
Agency Ltd, (Cyprus) Ltd Refinery LLC LLC
100% 100% 100% 100%

100% 100% 100% 100%

In?l/:sr:)r:e(rl\(ts asc ISCVTK Semiluzhinskiy 0JSC Pechora
Tomskzapadneft Refinery LLC Pechoraneft Exploration LLC
Ltd o 100% 0 0
60% 50% 100% 99.80% 100%

I Koncernledning I I Tomskregionen II Timano-Pechoraregionen I Volga-Uralregionen

Norbreck Investments Ltd och CISC Tomskzapadneft dr under likvidation
Aterstdende 0,20 procent av aktierna i OJSC Pechoraneft digs av flera privatpersoner

1) Bolaget har ingen motsvarighet till svenskt organisationsnummer.



Aktiekapital och dgarforhdllanden

Aktiekapital och rostratt

Det registrerade aktiekapitalet uppgick per 31 december
2006 till 54 951 365,60 USD, fordelat pd 1 099 027 312
aktier med ett nominellt virde pd 0,05. Samtliga aktier ger
innehavaren en rost. Aktierna handlas som svenska depabe-

vis (SDB) med SEB som depébank.

Marknad

Depébevisen handlas for niarvarande pé Stockholmsbérsens
First North och den svenska fondkommissionidren Remium
AB ir certified adviser for bolaget. First North ir en alter-
nativ marknadsplats som drivs av Stockholmsbérsen.

Borsvarde och aktieomsattning

Borsvirdet uppgick per 31 december 2006 till 8 077,85
MSEK (3 851,68 MSEK 31 december 2005 och 806,61
MSEK 31 december 2004), vilket motsvarar en uppging
om 110 procent respektive 378 procent éver tvé &r. Under
2006 omsattes 1 802 898 408 aktier. Den genomsnittliga
dagsomsittningen under 2006 var 7 182 862 aktier. Ars-
hogsta om 8,85 SEK noterades den 7 februari och &rsligsta
om 4,81 noterades den 2 januari.

Utdelningspolitik
West Siberians strategi ir att dterinvestera verksamhetens
kassafléde genom investeringsprogram som syftar till att

Agarstruktur

Enligt aktieboken var antalet aktiedgare i West Siberian
omkring 26 400 den 28 februari 2007. De tio storsta aktiei-
garna dgde omkring 56,5 procent av det totala antalet aktier.
Agandet av resterande aktier ir spritt och ingen Gvrig aktieé-

gare dger mer in 1,0 procent av det totala antalet aktier.

Storsta aktiedgare

De storsta aktiedgarna i West Siberian (per 28 februari 2007)
Namn Antal dgda SDB OOA)C?karaO;ittearl
Alltech Investment Ltd 158 264 571 13,3%
Repsol Exploracion S.A. 118902 732 10,0%
Meadowlane Holding 91 535798 7.7%
\rrnw\ézs%(;rrsaufe Insurance Corp. 71514675 6,0%
SIS Segaintersettle AG 68175 366 5,7%
Euroclear Bank S.A. 49 816 500 4,2%
JP Morgan Bank 36328820 3,1%
Baverbacken Forvaltning AB 30858000 2,6%
Bank of New York 25549 300 2,1%
Client Omnibus AC 20423000 1,7%
Delsumma 10 storsta aktiedgare 671368 762 56,5%
Ovriga, omkring 26.400 aktiedgare 517 658 550 43,5%
Summa 1189027 312 100,0%

Kéilla: VPC och aktiedigarinformation

Fordelning av aktieinnehav

Fordelningen av aktieinnehavet per 28 februari 2007

Ska oljereserverna och oljeproduktionen. Bolaget har inte L . % av réster och
. . o . Aktiedgare Antal 4gda SDB ;

erlagt utdelning sedan noteringen &r 2000 och har fér nir- kapital
varande inga planer att foresld utdelning inom éverskadlig 1-500 2936 76136/ 01%
tid. Utdelningspolitiken omprovas érligen. 501 - 1.000 4017 3781549 03%
1.001 - 5.000 9590 28 218 496 24%
Aktiekapitalets utveckling 5.001 - 10.000 4323 35987 594 3,0%
Utvecklingen for aktiekapitalet i West Siberian framgar 10.001 - 15.000 1197 15654 692 13%
av nedanstéende tabell: 15.001 - 20.000 1318 24667597 21%
20.001 - 3018 1079956 017 90,8%
Summa 26 399 1189027 312 100,0%

Kdlla: VPC
. A Nominellt Forandring av . .
’gsﬁ%? Héndelse angﬁgtlgat‘ier Antalet aktier belopp per aktiekapitalet /-\kn%gg)talet
aktie (USD) (USD)

sep 1998 Bolagsbildning 12000 12000 1,00 12 000,00 12 000,00
nov 2000 Split 4:1 36000 48000 0,25 - -
dec 2000 Nyemission 30414 049 30462049 0,25 7603 512,25 7615512,25
jan 2001 Nyemission 442 615 30904 664 0,25 110653,75 7726 166,00
jan 2001 Nyemission 48000 30952664 0,25 12000,00 7738166,00
jan 2001 Nyemission 1227325 32179989 0,25 306 831,25 8044 997,25
feb 2004 Nedsattning av aktiekapital - 32179989 0,05 -6 435 997,80 1608 99945
feb 2004 Kvittningsemission 75082 636 107 262 625 0,05 3754131,80 5363 131,25
mar 2004 Foretraddesemission 321787875 429050 500 0,05 16 089 393,75 21452 525,00
apr 2005 Foretradesemission 257430 300 686480800 0,05 12 871 515,00 34324 040,00
sep 2005 Nyemission(Private placement) 106 046 512 792 527 312 0,05 5302 325,60 39626 365,60
feb 2006 Nyemission(Private placement) 306 500 000 1099027 312 0,05 15325 000,00 54951 365,60
jan 2007 Nyemission(Private placement) 90000 000 1189027 312 0,05 4500 000,00 59451 365,60




Juridisk information

Vasentliga avtal
De visentliga avtal till vilka WSR-bolagen ir part beskrivs
korfattat nedan.

Forvarv av VTK

80 procent av det ryska bolaget VTK férvirvades den

6 december 1999 av Vostok Oil (Cyprus) Ltd for USD
7.000.000. Aterstaende 20 procent av aktierna i VTK forvir-
vades av Vostok Qil (Cyprus) Ltd den 30 juni 2004 fran den
tidigare dgaren Mikhail Malyarenko for USD 2.000.000.

Forvarv av Khvoinoye och Alexandrovraffinaderiet

I december 2004 sl6t West Siberian ett forvirvsavtal rérande
Khvoinoye och Alexandrovraffinaderiet. Den 4 mars 2005
godkindes férvirvet formellt av de ryska konkurrensmyn-
digheterna. Total likvid f6r férvirven uppgick till USD
9.000.000, varav USD 4.500.000 betalades med operativt
kassaflsde och erlades i slutet av december 2004. Aterstéen-
de USD 4.500.000 erlades under februari 2005 och finansie-
rades med 14n frin huvudaktieigaren i West Siberian, Alltech
Investments Ltd.

Forvérv av Nikol

I september 2005 slutférde West Siberian forvirvet av

det ryska aktiebolaget Nikol, som ursprungligen innehade
99,729 procent av aktierna i Pechoraneft. Pechoraneft
innehar en licens fér Middle Kharyagafiltet i Timano-Pcho-
raregionen i Ryssland. Den 5 september 2005 godkindes
forvirvet formellt av de ryska konkurrensmyndigheterna.
Total likvid for férvirvet uppgick till USD 115.170.000
inklusive forvirvskostnader om USD 1.610.000. I juli 2005
erlades forskottsbetalning om USD 15.000.000 och tersts-
ende likvid erlades vid slutférandet av forvirvet i september
2005. Under rikenskapséret 2006 har Nikols aktieinnehav i
Pechoraneft okat till 99.80 procent genom férvirv av aktier
frin minoritetsaktiedgare.

Forvarv av NBNK

I september 2005 slutférde West Siberian foérvirvet av 100
procent av det ryska bolaget NBNK. NBNK innehar prospek-
teringslicensen for ett icke utbyggt filt beliget nira Middle
Kharyagafiltet. Den 5 september 2005 godkindes forvirvet
formellt av de ryska konkurrensmyndigheterna. Kopeskilling-
en uppgick till USD 5.124.000 inklusive &vertagna skulder.
om USD 4.595.000.

Forvdrv av Saneco

Den 23 januari 2006 undertecknades ett forvirvsavtal ro-
rande Saneco. Képeskillingen uppgér enligt aktieforvirvsavta-
let till USD 140.000.000, varav maximalt USD 70.000.000
skall betalas kontant (med avrikning for vertagna skulder)
och USD 70.000.000 skall betalas genom en riktad nyemis-
sion av 116.500.000 aktier i West Siberian till en emis-
sionskurs om SEK 4,74 per aktie. Den 17 februari 2006, nir
forvirvet slutfordes, uppgick aktiekursen i West Siberian till
SEK 7,85 och virdet av 116.500.000 aktier uppgick till USD
115.821.000. Fram till den 31 december 2006 har WSR
erlagt USD 63.555.000 till siljarna samt évertagit skulder
om USD 7.538.000. Fram till den 31 december 2006 har
forvirvskostnader om USD 1.092.000 erlagts.

Forvarv av Northoil

Den 2 november 2006 undertecknades ett férvirvsavtal
rérande Northoil, som innehar licens att producera kol-
viten vid Kolvinskoyefiltet i Timano-Pechoraregionen.
Kopeskillingen uppgér enligt aktieforvirvsavtalet till USD
115.000.000 kontant, varav USD 90.000.000 erlades vid
slutférandet av affiren. De 4terstdende USD 25.000.000
erlades i januari 2007. Férvirvskostnaderna uppgick till

USD 1.095.000.

Avyttring av Reimpex

[ augusti 2006 undertecknades ett avtal rérande for-
siljningen av CJSC “Reimpex-Samara-Neftepromysel”
(“Reimpex”). Enligt avtalet uppgar kopeskillingen till USD
8.515.000 kontant samt &vertagande av en skuld om USD
476.000. De upplupna forsiljningskostnaderna uppgick

till USD 2.200.000. Affiren slutférdes i september 2006
och West Siberian erhsll USD 6.791.000 netto efter for-
siljningskostnader. Eftersom Reimpexs nettotillgingsmassa
per avyttringsdagen uppgick till USD 948.000, gjorde West
Siberian en vinst p4 avyttringen om USD 5.843.000.

Laneavtal med BNP Paribas S.A.

Enligt ett ldneavtal mellan BNP Paribas S.A. ("Banken”)
och West Siberian ingdnget den 12 december 2006 har
Banken, tillsammans med vissa andra banker, tillhandahal-
lit West Siberian en kredit uppgiende till ssmmanlagt USD
250.000.000. Utestdende del av lnet uppgick per den 31
december 2006 till USD 241.667.000. Lanet 16per med
rorlig rinta uppgdende till LIBOR med tilligg av en margi-
nal om 3,5 procent fér successiva rinteperioder om sex m3-
nader. Lanet skall terbetalas i sin helhet den 16 september
2007. Enligt 13neavtalet skall West Siberian uppfylla vissa
finansiella villkor. Till sikerhet fér 1dnet har 100 procent av
aktierna Vostok Qil (Cyprus) Ltd, VTK, Khvoinoye, Nikol,
Pechoraneft, Saneco och Northoil pantsatts till Banken. Yt-
terligare sikerhet for lanet utgors av en sikerhetsoverlatelse
av aktieférvirvsavtalet avseende Nikol och borgensitagan-
den av Pechoraneft, VTK och Saneco.

Enligt 14neavtalet forutsitts West Siberian senast den 15
juni 2007 emittera icke sikerstillda obligationer om sam-
manlagt USD 250.000.000 att anvindas for refinansiering
av lanet. Skulle denna emission (och terbetalningen av
lanet) inte dga rum skall 14net omvandlas till ett 1an med en
16ptid om fem till sju &r. Om ldnet omvandlas skall West
Siberian bland annat anvinda samtliga tillgingliga kas-
safléden som dotterbolagen Pechoraneft, VTK och Saneco
genererar for iterbetalning av det nya lanet.

Avtal med nérstaende parter
Alla avtal som ingdtts mellan WSR-bolag och en nirstiende
part beskrivs kortfattat nedan.

Mellanhavande med Mikhail Malyarenko

Den 27 februari 2004 triffades ett laneavtal mellan Vostok
Qil (Cyprus) Ltd och Mikhail Malyarenko, som fram till
den 29 juni 2004 igde 20 procent av VTK. Lanebeloppet
uppgick till USD 1.844.000 och 14net 16pte med en rinta
om 4 procent per ar. Per den 31 december 2005 har linet
inklusive upplupen rinta dterbetalats till Mikhail Malya-
renko.



Relation mellan West Siberian och Vostok Qil (Cyprus) Ltd

For rikenskapséiret som slutade den 31 december 2004 av-
sdg merparten av dvriga intikter i West Siberians rikenska-
per ersittning fér managementtjinster som West Siberian
tillhandahallit Vostok Oil (Cyprus) Ltd. USD 731.000
debiterades for rikenskapséret som slutade den 31 decem-
ber 2004. Under rikenskapsiren som slutade 31 december
2006 och 2005 utgick inga sddana ersittningar.

Relation mellan West Siberian och VTK

Under rikenskapsaren som slutade den 31 december 2006,
2005 och 2004 tillhandahéll West Siberian nyckelpersoner
till VTK. Summan av ersittningar for tillhandahallen per-
sonal uppgick till USD 1 343.000, 484.000 och 257.000.

Relation mellan West Siberian och Pechoraneft

West Siberian har tillhandahallit personal till Pechoraneft
sedan oktober 2005. De sammanlagda kostnaderna for
denna personal under rikenskapsiren som slutade den 31
december 2006 och 2005 uppgick till USD 1.342.000 res-
pektive USD 177.000.

Relation mellan West Siberian och Saneco

West Siberian har tillhandahallit personal till Saneco sedan
mars 2006. De sammanlagda kostnaderna fér denna per-
sonal under rikenskapsiret som slutade den 31 december
2006 uppgick till USD 1.328.000.

Relation till Alltech Investments Ltd (aktiedgare)

Sedan juli 2004 hyr VTK kontorslokaler av Alltech Invest-

ments Ltd. Hyreskostnaden for rikenskapsiren som slutade
den 31 december 2006, 2005 respektive 2004 uppgick till

USD 154.000, 51.000 respektive 17.000.

Sedan oktober 2005 hyr Pechoraneft kontorslokaler av
Alltech Investments Ltd. Hyreskostnaden for rikenskaps-
dren som slutade den 31 december 2006 och 2005 uppgick
till USD 174.000 respektive 10.000.

Sedan april 2006 hyr Saneco kontorslokaler hos Alltech
Investments Limited. Hyreskostnaden for rikenskapséret
som slutade den 31 December 2006 uppgick till USD
107.000.

Under rikenskapséiret som slutade 31 december 2005
tillhandahéll Alltech Investments Ltd juridiska tjanster till
West Siberian i samband med férvirvet av Pechoraneft till
ett virde av USD 50.000.

Alltech Investments Ltd finansierade en del av West Si-
berians férvirv av Khvoinoye och Alexandrovraffinaderiet
genom ett 1an till West Siberian om USD 4.500.000 i fe-
bruari 2005. Lanet 16pte med en rinta om 12,0 procent per
ar. Per aprilmanad 2005 har lanet inklusive upplupen rinta
aterbetalats till fullo.

Relation till Forsinvest AB (bolag narstdende Eric Forss)

Under rikenskapséret som slutade den 31 december 2004
képte WSR-bolagen administrativa- och investor relations-
tjinster av Forsinvest AB. Kostnaden for dessa tjinster
uppgick till USD 45.000. Under rikenskapsiren som slu-
tade 31 december 2006 och 2005 erhélls inga tjanster frin
Forsinvest AB.

Relation till 5.0.G Energy AB (bolag nérstaende Eric Forss)

Sedan januari 2005 tillhandahéller S.O.G. Energy AB ad-
ministrativa- och investor relations-tjinster till WSR-bola-
gen. Kostnaden for dessa tjinster uppgick under rikenskaps-

aren som slutade 31 december 2006 och 2005 till USD
157.000 respektive 79.000.

Relation till Repsol Exploracion S.A. (aktiedgare)

Sedan juni 2006 har West Siberian tillhandahéllits teknisk
personal enligt secondmentavtal med Repsol Exploracién
S.A. Enligt secondmentavtalen motsvarar den ersittning
som West Siberian skall betala for den tillhandah&llna per-
sonalen den 16n och annan ersittning samt andra kostnader,
inklusive skatt, som Repsol Exploracién S.A. har att betala
for den tillhandahéllna personalen. For rikenskapsiret som
slutade den 31 december 2006 uppgick de totala kostnader-
na for tillhandahéllen personal till USD 189.000. Under ri-
kenskapséret 2006 erlade West Siberian vidare kostnadser-
sittningar till Repsol Exploracién S.A fér konsultkostnader
om USD 16.000 i samband med en gemensam utvirdering
av vissa prospekteringsprojekt.

Aktiedgaravtal

S vitt styrelsen vet dr nedanstiende aktiesgaravtal i sam-
manfattning de enda aktiedgaravtal som slutits mellan ak-
tiedigare i West Siberian. Det bér noteras att aktiedgaravtalet
mellan Meadowlane Holding Limited, Alltech Investments
Limited och Repsol Exploracion S.A. innehéller bestim-
melser om ett samordnat utévande av rostritt mellan ak-
tiedgare som tillsammans forfogar éver mer dn 30 procent
av alla roster i West Siberian.

Avtal mellan Meadowlane och Alltech

Meadowelane Holding Limited ("Meadowlane”) och All-
tech Investments Limited (“Alltech”) ingick ett aktiedgar-
avtal den 23 januari 2006. Aktiedgaravtalet foreskriver
bland annat, (i) att Meadowlane och Alltech alltid skall ha
en representant vardera i styrelsen, (ii) att de skall forsoka
né enighet i frigor som skall beslutas av styrelsen eller bo-
lagsstimman, (iii) att Meadowlane inte skall férsoka ersitta
Maxim Barski som verkstillande direktér, (iv) inskriank-
ningar betriffande parternas avyttringar av Depabevis och
(v) s.k. tag along- och drag along-ritter samt forkopsritt for
parterna. Maxim Barski och Oleg Fomenko har valts till sty-
relseledaméter i enlighet med detta aktiedgaravtal.

Avtal mellan Meadowlane, Alltech och Repsol

Meadowlane, Alltech och Repsol Exploraciéon S.A. ("Rep-
sol”) ingick ett aktiedgaravtal den 22 maj 2006. Aktiea-
garavtalet foreskriver bland annat, (i) att Repsol vid var tid
skall vidmakth&lla en andel av résterna i West Siberian som
inte skall understiga 10 procent och inte far 6verstiga 20
procent, (ii) att parterna skall verka fér att en person nomi-
nerad av Repsol skall viljas in i styrelsen och att en annan
skall utses till reservingen;jor, (iii) att parterna skall férsoka
nd enighet om en gemensam stindpunkt i rostningsirenden
samt att Alltech och Meadowlane i vissa fall skall rosta i en-
lighet med Repsols rekommendation eller att vissa drenden
kriaver medgivande av den styrelseledamot som nominerats
av Repsol och (iv) forképsritt for Gvriga parter om en part
onskar silja sina aktier. Nemesio Fernandez-Cuesta har valts
till styrelseledamot i enlighet med detta aktiesigaravtal.

Avtal mellan Alltech och Investors Life Insurance Company

Alltech och Investors Life Insurance Company ingick ett
avtal den 9 maj 2005. Fred Boling har utsetts till styrelsele-
damot och Fred Boling och Claes Levin har utsetts till leda-
méter av revisionsutskottet i enlighet med detta avtal.



“Lock up-avtal”

Savitt styrelsen kinner till finns det inga s.k. "lock up-avtal”
avseende Depébevisen eller aktierna i West Siberian utéver
vad som anges i de férutnimnda aktiesgaravtalen.

Stiftelseurkund och holagsordning

Stiftelseurkund

West Siberians stiftelseurkund (Memorandum of Associa-
tion) anger foremal och syfte fér West Siberians verksamhet.
Stiftelseurkunden dndrades den 30 december 2000 och
efter andringen framgar av punkten (f) i stiftelseurkunden
att West Siberians verksamhet skall best av "utforskning av,
borrande efter, flyttning, transport, produktion och féradling
av petroleum- och kolviteprodukter, inklusive olja och andra
oljeprodukter”.

Bolagsordning
Bolagsordningen (Bye-laws) styr West Siberians organisation
och verksamhet. Bolagsordningen godkindes av styrelsen den
4 december 2001 och bekriftades av aktieigarna den 18 ja-
nuari 2002. Eftersom West Siberian ir ett foretag som verkar
under bermudiansk lag skiljer sig bolagsordningen frén en sed-
vanlig bolagsordning i Sverige. Bolagsordningen har dock ut-
formats efter svensk bolagsritt och skall i den mén tvingande
ritt i Bermuda sd medger, tolkas i enlighet med den svenska
aktiebolagslagen.

Det féljande ir en sammanfattning av vissa relevanta be-
stimmelser som &terfinns i West Siberians bolagsordning.

Styrelsen och den verkstillande direktoren

Styrelsen skall bestd av 3-15 ledaméter. Suppleanter kan
ocksé utses. Styrelsens ledaméter utses &rligen pa den arliga
bolagsstimman for en period som upphér vid slutet av nista
arliga bolagsstimma. Styrelsen skall vilja styrelsens ordf6-
rande om inte bolagsstimman beslutar om annat. En styrel-
seledamots mandattid kan upphéra i fortid pa ledamotens
eller bolagsstimmans begiran. Styrelsen kan ocksa besluta
om s&dan fortida avgéng om styrelseledamoten (i) blir sjalsli-
gen ofdrmdgen, (ii) gar i konkurs eller ingar ackord med sina
fordringsigare, eller (iii) genom lag férbjuds att vara styrelse-
ledamot.

Styrelsen skall styra West Siberians verksamhet och har ritt
att utdva alla befogenheter som West Siberian har. Ordféran-
den skall tillse att styrelsemé&ten hélles nir det dr behovligt.
Det skall ocksd sammankallas till styrelseméte om nigon av
styrelseledaméterna begir detta. For att vara beslutsfor skall
mer in hilften av styrelsens ledamdéter nirvara. Alla styrel-
sebeslut fattas med enkel majoritet av de réster som avges
av nirvarande styrelseledaméter, forutsatt att ledaméter som
rostar for ett beslut representerar mer dn 1/3 av samtliga leda-
moter. Vid lika rostetal har ordféranden utslagsrést. Det som
tas upp pé styrelseméte skall antecknas i protokoll, som un-
dertecknas av ordféranden och den person som agerar sekre-
terare. Styrelsen kan, forutsatt att alla ledaméter undertecknar
beslutet, faststilla beslut skriftligen utan att ett faktiskt styrel-
seméte halls. En styrelseledamot fér inte résta angdende eller
pa annat sitt delta i behandlingen av angeldgenheter som rér
avtal, domstolsprocesser eller andra rittsliga dtgirder om leda-
moten har ett avsevirt intresse i frigan som ir motsatt West
Siberians intresse. Styrelsen fir inte f6lja direktiv frén bolags-
stimman eller ndgot annat organ om direktivet dr oférenligt
med bolagsordningen eller Bermudas aktiebolagslag frin 1981
("Lagen”).

Styrelseledaméterna ir berittigade till arvode, som beslu-
tas av bolagsstimman, samt har ritt till viss ersittning for
kostnader som de &drar sug i samband med utévandet av sina
plikter. En styrelseledamot kan inneha vilken befattning som
helst i West Siberian utom att vara revisor. Styrelseledaméter
far vidare ocksé utfora konsulttjinster for West Siberian.

Styrelsen skall tillsitta en verkstillande direktdr som skall
vara ordinarie styrelseledamot eller suppleant. Styrelsen kan
ocksa tillsitta en vice verkstillande direktor. Den verkstil-
lande direktoren fir inte vara styrelsens ordférande. Verk-
stillande direktéren dr ansvarig fér West Siberians 16pande
verksamhet, som skall bedrivas i enlighet med styrelsens
riktlinjer och anvisningar.

Rittigheter, preferensritter och restriktioner
forknippade med aktierna

Alla aktier i West Siberian medfér samma rittigheter och
forpliktelser. Varje aktie medfér en rést som kan utnyttjas
pa bolagsstimman.

Forandring av aktiedgares rittigheter

En forindring av de rittigheter som medféljer aktierna i
West Siberian kriver att ett beslut dirom antas av stimman
med stéd av 2/3 av avgivna roster. Dessa villkor ir striktare
in vad som foljer av bermudiansk lag. Stimman fér inte anta
ett beslut som sannolikt skulle leda till en otillborlig fordel
for en aktiedgare eller annan person och till skada for West
Siberian eller andra aktiedgare.

Bolagsstimma

En person har ritt att delta pa bolagsstimman forutsatt att
personen ir antecknad som aktiedgare i aktieboken 10 dagar
fore stimman. For att i delta pd en stimma skall en aktiei-
gare meddela West Siberian sin avsikt att delta senast den
dag som anges i kallelsen (och som inte far vara 16rdag eller
sondag, en allmin helgdag i Sverige eller Bermuda, midsom-
marafton, julafton eller nydrsafton och inte heller infalla
tidigare dn den femte dagen fore stimman). En aktiedgare
kan utdva sina rittigheter personligen eller genom en be-
myndigad representant.

Stimman sammankallas av styrelsen. Kallelse till bolags-
stimma skall sindas med post tidigast fem och senast tva
veckor fére stimman. Ytterligare information om bolags-
stimman terfinns i avsnittet Bolagsstyrning i Arsredovis-
ningen.

Agarforindring

Det finns inga bestimmelser i stiftelseurkunden eller bo-
lagsordningen som skulle kunna leda till férdréjande eller
uppskjutande av eller hinder f6r en dgarforindring i West
Siberian.

Informationsskyldighet

Det finns inga bestimmelser i stiftelseurkunden eller i bo-
lagsordningen som foreskriver en informationsplikt om en
aktiedgares aktieinnehav 6verstiger en viss grins.

Andring av aktiekapital

Bolagsstimman kan 6ka eller reducera det maximalt tillitna
aktiekapitalet i enlighet med de relevanta bestimmelserna

i Lagen. I den utstrickning en sddan dndring forutsitter en
andring av stiftelseurkunden eller bolagsordningen skall
beslutet godkinnas pa stimman med stdd av 2/3 av avgivna
roster.



Bolagsstimman liksom styrelsen kan utfirda nya aktier
och andra virdepapper. Vid avvikelse frin befintliga aktiei-
gares foretridesritt skall beslutet att utfirda virdepapperen
godkinnas pa stimman med stod av 2/3 av angivna roster.

Dessa villkor ir striktare dn de som uppstills av bermu-
diansk lag.

Aktiedverlatelse

Punkten 2.4 i bolagsordningen innehéller bestimmelser
som ir tillimpliga vid 6verlételse av aktier i West Siberian.
Dir fastslds bland annat att varje aktieidgare kan &verlita alla
eller vissa av sina aktier genom en 6verlatelsehandling, som
skall innehélla viss obligatorisk information. Detta avsnitt
reglerar ocksd hur West Siberians aktiebok skall féras och
uppdateras. West Siberians aktier ir registrerade i en de-
pébanks namn (se vidare nedan) i West Siberians aktiebok
och samtliga aktier representeras av Depabevis. Eftersom
Depébevisen registrerats av VPC AB (Box 7822, 103 97
Stockholm) ansvarar VPC AB for att ett register 6ver Depa-
bevisen fors i enlighet med tillimplig svensk lag. Med hin-
syn till detta 4r bestimmelserna i bolagsordningen rérande
aktiedverlatelse och aktieboken av liten betydelse. Det bér
dock noteras att innehavare av Dep3bevis har ritt att inlésa
Depébevisen mot aktier och i sddana fall skulle de forut-
nimnda bestimmelserna i bolagsordningen bli tillimpliga.

Svenska depabevis och de underliggande aktierna

Depdbevis

West Siberians aktier har deponerats hos den svenska depé-
banken Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("Depé-
banken”) genom ett depositionsavtal daterat den 18 decem-
ber 2000. Depébanken registrerades av Bolagsverket den 29
december 1971. Den juridiska formen fér bolaget regleras
av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt
site i Stockholm. Depdbanken har utfirdat Depabevis som
representerar de deponerade aktierna. Depabevisen har re-
gistrerats av VPC AB, den svenska virdepapperscentralen,
genom ett avtal som ingicks mellan VPC AB, West Siberian
och Depébanken den 13 december 2000.

Depabevisen har utfirdats i enlighet med lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
Depabevisen ir utfirdade i SEK. Varje Depébevis represen-
terar en aktie i West Siberian. Innehavare av Depébevis kan
utdva samma rittigheter avseende West Siberian som skulle
kunna utévas av innehavare av de underliggande aktierna i
West Siberian, i enlighet med och enligt vad som ytterligare
beskrivs i de allminna villkor som giller fér Depabevisen.
Féljaktligen dr innehavare av Depébevis berittigade att
bland annat erhilla vinstutdelning som utbetalas avseende
de underliggande aktierna och att résta for de underliggande
aktierna pa bolagsstimman. Detta forutsitter dock att de
forfaranden som foreskrivs av Depdbanken i samband med
detta efterfoljs. Depdbanken ir inte berittigad att utdva
rostritt for aktierna i West Siberian eller nigra andra rit-
tigheter hanférliga till aktierna. Utdelning som Dep&banken
erhiller for aktierna i West Siberian skall distribueras till
innehavare av Depébevisen genom VPC AB. Innehavare
av Depébevis ir under de férutsittningar som anges i de
allminna villkoren f6r Depabevisen, West Siberians bolag-
sordning och bermudiansk och svensk lag genom skriftliga
instruktioner till Depabanken berittigade att erhélla aktier i
West Siberian motsvarande de Depabevis som de besitter.

Ett utdrag av de allminna villkor som giller f6r Depabe-
visen aterfinns i Bilaga 1.

De underliggande aktierna

Aktierna i West Siberian har utfirdats i enlighet med ber-
mudiansk lag. Aktierna ir utfirdade i USD. Per 7 februari
2007 hade 1.189.027.312 stamaktier med ett nominellt
virde om 0.05 USD per aktie utfirdats. Alla West Siberians
aktier ir registrerade i Depdbankens namn i West Siberians
aktiebok och dessa aktier representeras av Depabevis. Inga
aktiebrev representerande aktierna har utfirdats.

Lagen innehéller inte nigra bestimmelser rérande dispo-
sitiva rittigheter hinférliga till bermudianska aktier. Rit-
tigheter hinférliga till sdidana aktier anges i stillet vanligtvis
i ett bolags bolagsordning. West Siberians bolagsordning
anger att alla aktier i West Siberian medfér samma rittighe-
ter och forpliktelser, inklusive ritt till 6verskott i bolagets
likvidation. Underforstitt ger ocksd en aktie ritt till en rost
pa bolagsstimman. Férutom vid emission av virdepapper
dir betalning sker genom kvittning eller apport har aktiea-
gare i West Siberian foretridesritt att teckna ytterligare
virdepapper av samma slag. D4 alla aktier i West Siberian
ir av samma slag kan det inte férekomma ndgon omvandling
av aktier.

Lagen innehéller inte ndgra specifika bestimmelser ré-
rande ritt till vinstutdelning. Enligt West Siberians bolag-
sordning har stimman ritt att besluta om vinstutdelning,
dock inte hégre dn den vinstutdelning som rekommenderas
av bolagsstyrelsen. Varken Lagen eller bolagsordningen
anger nigon viss utdelningsprocent, hur ofta vinstutdelning
bor forekomma eller om riitt till utdelning skall ackumule-
ras. Det finns ingen bestimmelse som anger att ritten att
3 vinstutdelning upphor en viss tid efter att vinstutdelning
beslutats. Lagen begrinsar méjligheten att besluta om eller
utbetala vinstutdelning enligt féljande. West Siberian far
inte besluta om eller utbetala vinstutdelning om det finns
rimliga skil att anta att West Siberian ir, eller efter utbe-
talningen skulle bli, of6rmdget att betala sina skulder d& de
forfaller till betalning. Inte heller far West Siberian besluta
om eller utbetala vinstutdelning om sidan utbetalning leder
till att virdet av dess realiserbara tillgdngar blir mindre in
summan av dess skulder, aktiekapital och inbetald éverkurs.

Lagen (och West Siberians stiftelseurkund) anger att
West Siberian kan utfirda inlésenbara preferensaktier. West
Siberian har dock inte gjort detta. I vanliga fall ir stamak-
tier inte inlésenbara men kan aterkdpas. Varken stiftelseur-
kunden eller bolagsordningen berittigar dock West Siberian
att aterkdpa sina aktier.

Det finns inga inskrinkningar betriffande éverldtbarheten
av aktier i West Siberian. Aktierna ir inte foremal f6r ndgot
erbjudande som limnats till f6ljd av tvingande budpliktsreg-
ler eller frivilliga eller tvingande inlosensregler. Det har inte
forekommit nigra offentliga uppképserbjudanden avseende
aktierna i West Siberian.

Vasentliga tvister

WSR-bolagen ir for nirvarande eller har nyligen varit in-
volverade i fyra tvister rérande giltigheten av licenser som
innehas av WSR-bolag, aktieforvirv och en avtalstvist.
WSR-bolagen har hittills gitt segrande ur tre av dessa
tvister. WSR-bolagen ir vidare involverade i pdgdende skat-
tetvister rérande en sammanlagd summa om cirka USD
950.000. Tvisterna beskrivs kortfattat nedan.



Rterstallande av Kolvinskoye-licensen

Ar 1999 upphérde Kolvinskoye-licensen att gilla efter
beslut av det ryska federala ministeriet for naturtillgdngar
(MNR) pa grund av Northoils pastddda bristande efterlev-
nad av licensvillkoren. Efter att Northoil 6verklagat beslutet
om licensens upphdrande 4terstilldes dock licensen genom
ett domstolsavgorande under 2005-2006 och Rosnedra (den
ryska federala byrdn fér utnyttjande av underjordiska till-
gingar) aterstillde licensen i maj 2006. I efterhand éverkla-
gade Rosnedra domstolsavgorandet rorande aterstillandet i
ryska "Supreme Arbitrazh Court”, som ir den sista instan-
sen i Ryssland vid vilken domstolsavgéranden kan &verklagas
under normala omstindigheter. "Supreme Arbitrazh Court”
fann ingen anledning att upphiva de ligre instansernas av-
goranden.

Aktier i Northoil

Férvaltningen fér den autonoma regionen Nenetsk i Ryss-
land inledde under 2006 domstolsférhandlingar for att ogil-
tigforklara det kopeavtal avseende 50 procent av aktierna i
Northoil som ingicks den 30 oktober 2002 mellan det stats-
igda bolaget "Uhtaneftegasgeologia” och CJSC "Alifi-95”.
Grunden for det yrkade ogiltigforklarandet av avtalet var att
aktiedverltelsen péstods strida mot villkoren i licensavtalet
rérande Kolvinskoye-licensen. I december 2006 avslog "Ar-
bitrazh Court” i den ryska regionen Archangelsk yrkandet.
Detta domstolsavgdrande kan 6verklagas till och med den
27 april 2007. West Siberian kinner inte till att nigot éver-
klagande skulle ha skett per dagen for offentliggdrandet av
detta prospekt.

Bestridande av North Kharyaga-licensen och Lek-Kharyaga-licensen
Utfirdandet av North Kharyaga-licensen och Lek-Kharya-
ga-licensen till Khvoinoe éverklagades i tvd domstolsproces-
ser vid "Arbitrazh Court” i Moskva och "Federal Arbitrazh
Court” i Moskva Okrug. Khvoinoe gick segrande ur bada
dessa domstolsprocesser. Tiden for éverklagande 16pte ut
den 27 februari 2007 vad giller Lek-Kharyaga-licensen och
den 13 mars 2007 vad giller North Kharyaga-licensen. West
Siberian kinner inte till att nigra éverklaganden skulle ha
skett per dagen for offentliggdrandet av detta prospekt.

Krav pa USD 2.123.552,34

Forvaltningen for den autonoma regionen Nenetsk yrkade
2006 att Pechoraneft skulle betala USD 1.649.567 avseen-
de en péstddd skuld enligt ett avtal daterat den 26 oktober
2001 om Pechoranefts deltagande i den sociala och ekono-
miska utvecklingen, jimte USD 245.761 avseende rinta i
efterskott. Domstolen i forsta instans och besvirsdomstolen
avvisade yrkandet. Dessa beslut blev dock upphivda av en
appellationsdomstol i februari 2007, varvid malen terforvi-
sades till forsta instans fér ny prévning. I mars 2007 yrkade
forvaltningen i Nenetsk att det yrkade rintebeloppet skulle
héjas till USD 473.955,34. Dirmed 6kade det sammanlagda
yrkade beloppet till USD 2.123.522,34.

Skattetvist — Pechoraneft

Pechoraneft ir indraget i en pigdende skattetvist avseende
ett belopp om RUR 18.268.580 (cirka USD 690.000).
Skattetvisten avser &terbetalning av ingdende mervirdes-
skatt som betalats till underleverantérer. Denna tvist hand-
laggs for narvarande i forsta instans.

Skattetvist — VTK

VTK ir indraget i en pdgdende skattetvist avseende ett
belopp om RUR 6.831.777 (cirka USD 257.000). Tvisten
har sitt ursprung i en skatterevision som utférdes 2006
avseende dren 2003-2004 och rér mervirdesskatt och in-
komstskatt.

Avgjorda skattetvister

Utover de skattetvister som har beskrivits ovan har WSR-
bolag under den senaste 12-manadersperioden varit indrag-
na i nio skattetvister avseende ett sammanlagt belopp om
RUR 54.734.885 (cirka USD 2.065.000). Samtliga dessa
tvister 4r avgjorda och de aktuella WSR-bolagen har gitt
segrande ur itta av de nio tvisterna.

Forsakring

West Siberian bedémer att tecknade férsikringsslag och for-
sikringsbelopp som West Siberian innehar ér sedvanliga for

oljeindustrin och de geografiska omraden dir West Siberian

bedriver verksambhet.

Tillhandahallande av handlingar

Féljande dokument, i kopierad form, kan p4 ordinarie kon-
torstid under vardagar granskas pa West Siberians registre-
rade adress Clarendon House, 2 Church Street, Hamilton
HM11, Bermuda:

a, bolagsordning fér West Siberian Resources Ltd;

b, reviderad arsredovisning fér de femton ména-
der som avslutades den 31 december 2004 for
West Siberian Resources Ltd;

¢, reviderad rsredovisning for dret som avsluta-
des den 31 december 2005 for West Siberian
Resources Ltd;

d, reviderad arsredovisning for dret som avsluta-
des den 31 december 2006 fér West Siberian
Resources Ltd;

e, detta prospekt; samt

f, Finansinspektionens beslut avseende prospek-
tet pa svenska.



Styrelse, koncernledning och revisor — dvriga uppdrag
och befattningar under de senaste fem dren

For information avseende nuvarande uppdrag och befattningar samt aktie- och optionsinnehav se Arsredovisningen

som utgor del av detta prospekt.

Styrelse

Eric Forss, styrelseordférande

Under de senaste fem &ren har Eric Forss varit, men ir inte
lingre, styrelseordférande i Avalon Enterprise AB och S.O.G.
Energy — Svenska Oljegruppen AB samt styrelseledamot i
Avalon Enterprise AB, Axiell Fastighet AB, DZI Productions
AB, Forss & Wigart Aktiebolag, Mediagruppen i Stockholm
MGS AB och Webe Fastighetsforvaltning Aktiebolag. Han
har dven varit, men ir inte lingre, styrelsesuppleant i D.O.Y.
AB, Stridor Fastighetsforvaltning Aktiebolag och Stridor
Kontorsservice Aktiebolag. Bland dessa foretag har DZI Pro-
ductions AB forsatts i konkurs. Stridor Fastighetsforvaltning
Aktiebolag avslutades efter fusion 2002 och Webe Fastig-
hetsférvaltning Aktiebolag avslutades efter fusion 2002.

Maxim Barski, styrelseledamot och verkstillande direktér
Maxim Barski har inte haft ndgra uppdrag eller befattningar
som har avslutats under de senaste fem 4ren.

Claes Levin, styrelseledamot

Under de senaste fem &ren har Claes Levin varit, men ir
inte lingre, styrelseordférande i Europa TUMSTOCK AB,
Gelba Management AB, OP Maskin AB, We International
AB och We rock AB samt styrelseledamot i AB Broderna
Eliassons Akeri, 3L System AB, Dataimport RPE AB, ECTA
Resurs AB, Euro Contracting i Sverige AB, E. Ohman J:or
Fonder AB, E. Ohman J:or Fondkommission AB, E. Ohman
J:or Investment Management AB, E. Ohman J:or Kapital
AB, Gelba Fastighets AB, Strategic Minerals AB och Svensk
Fastighetsfond AB. Han har dven varit, men ir inte lingre
styrelsesuppleant i Hingslet AB och Torsakers Siteri AB.
Bland dessa foretag har Euro Contracting i Sverige AB och
Europa TUMSTOCK AB férsatts i konkurs.

Fred Boling, styrelseledamot
Fred Boling har inte haft ndgra uppdrag eller befattningar
som har avslutats under de senaste fem aren.

Oleg Fomenko, styrelseledamot
Oleg Fomenko har inte haft nigra uppdrag eller befattningar
som har avslutats under de senaste fem aren.

Nemesio Fernandez-Cuesta, styrelseledamot

Under de senaste fem &ren har Nemesio Fernandez-Cuesta
varit, men ir inte langre, styrelseordférande i ABC S.L., Net
TV, Onda Seis och Prensa Espafiola samt styrelseledamot i
Puleva Biotech och Vocento.

Ovrigt

Styrelseledaméternas och styrelsesuppleanternas kontors-
adress dr c/o West Siberian Resources Ltd., Clarendon
House, 2 Church Street, Hamilton HM11, Bermuda.

Ingen av ovanstiende styrelseledaméter har nigon famil-
jerelation med annan styrelseledamot eller medlemmar av
koncernledningen.

Utéver vad som uttryckligen anges ovan har ingen av
styrelseledaméterna varit inblandade i nigon konkurs,
konkursférvaltning eller likvidation i stillning av styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare under de senaste
fem dren. Ingen av ledaméterna har under de fem senaste
aren démts for bedrigeri eller varit utsatt f6r officiella an-
klagelser eller sanktioner av 6vervakande eller lagstiftande
myndigheter och ingen av dessa har av domstol forbjudits
att agera som ledamot i styrelse eller ledning eller p& annat
sitt idka niaringsverksamhet de fem senaste 4ren.

Det foreligger inte ndgon intressekonflikt mellan styrel-
seledaméternas plikter gentemot West Siberian och deras
privata intressen och/eller andra plikter.

Koncernledning

Maxim Barski, styrelseledamot och verkstillande direktor
(Se ovan).

Ekaterina Sapozhnikova, ACCA, finansdirektdr i West
Siberian sedan 2004. Innan dess var Ekaterina Sapozhni-
kova finansdirektdr pa den ryska informationsbyran Novosti
(2003-2004) och finansdirektdr pd CJSC “Teleatelier”
(2001-2003).

Vyacheslav Pershukov, teknisk direktér i West Siberian
sedan 2005. Innan dess var Vyacheslav Pershukov vice
verkstéllande direktdr pa Yukos E&P (CJSC) (2002-2004).
Yukos E&P (CJSC) har forsatts i konkurs.

Vladimir A. Revyakin, verkstillande direktér f6r Pecho-
raneft sedan 2006. Innan dess var Vladimir A. Revyakin
vice verkstillande direktdr p4 LLC Qil and Gas Systems
(2005), chefstekniker p& New Urengo (ArcticGas, Urengoy
INK) Yukos-EP — ett dotterbolag till Yukos (2002-2005),
verkstéllande direktsér pd OrenburgGeology (2001-2002)
och chefstekniker och chef for den tekniska avdelningen pé
TyumenNeftegas (2001). Bland dessa féretag har Oren-
burgGeology och New Urengo (ArcticGas, Urengoy INK)
Yukos-EP — dotterbolag till Yukos forsatts i konkurs.



Rystam Khasanov, verkstillande direktor for VTK och
Alexandrovraffinaderiet sedan 2007. Innan dess var Rystam
Khasanov chef fér avdelningen fér markanlidggningar och
pipelines pd NK Rosneft (2005-2006) och chefstekniker p&
NK Yukos, Uganskneftegaz (2002-2005).

Alexander Karataev, chefstekniker for VTK sedan 2004

och verkstillande direktdr for Khvoinoye sedan 2005. Innan
dess var Alexander Karataev verkstillande direktér pA OOO
Alexandrovraffinaderiet (2005-2006) och verkstillande
direktdr pd ZAO Archinskoye (2001-2004).

Oleg Makhno, verkstillande direktér fér Saneco sedan 2006.
Innan dess var Oleg Makhno kommersiell direktor pa JSC
“Yaroslavl Tire Factory” (2004-2005) och vice verkstillande
direktdr f6r marknadsforing pa TH “Schekino Azot” (2003-
2004).

Ovrigt

Medlemmarna av koncernledningen har kontorsadressen
c/o West Siberian Resources Ltd., Clarendon House, 2
Church Street, Hamilton HM11, Bermuda.

Ingen av ovanstdende medlemmar i koncernledningen
har ndgon familjerelation med styrelseledamot eller annan
medlem av koncernledningen.

Utdver vad som uttryckligen anges ovan har ingen i kon-
cernledningen varit inblandad i ndgon konkurs, konkursfér-
valtning eller likvidation i stillning av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare under de senaste fem &ren. Ingen
ur koncernledningen har under de fem senaste aren démts
for bedrigeri eller varit utsatt for officiella anklagelser eller
sanktioner av dvervakande eller lagstiftande myndigheter
och ingen av dessa har av domstol férbjudits att agera som
ledamot i styrelse eller ledning eller p4 annat sitt idka ni-
ringsverksamhet de fem senaste dren.

Det foreligger inte ndgon intressekonflikt mellan kon-
cernledningens plikter gentemot West Siberian och deras
privata intressen och/eller andra plikter.

Revisorer

Klas Brand, f6dd 1956. Auktoriserad revisor.
Medlem i FAR SRS.

Revisor i West Siberian sedan 1998.
PricewaterhouseCoopers AB, Giteborg.

Johan Rippe, f6dd 1968. Auktoriserad revisor.
Medlem i FAR SRS.

Revisor i West Siberian sedan 2006.
PricewaterhouseCoopers AB, Géteborg.

Carl-Eric Bohlin, fodd 1946, auktoriserad revisor, Pricewa-
terhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, var
revisor i West Siberian for rikenskapsaren 1998 till 2005
nir Johan Rippe ersatte Carl-Eric Bohlin som revisor &
PricewaterhouseCoopers vignar.



Revisorsrapporter for rakenskapsaren 2005 och 2003/2004

Revisorsrapport for rakenskapsaret 2005

Till aktiedgarna i West Siberian Resources Limited

Vi har granskat redovisningshandlingarna pa sidorna 28 till 50* f6r West Siberian Resources Limited (Moderbolaget) och for
moderbolaget och dess dotterbolag (Koncernen) per den 31 december 2005. Det ir foretagsledningen som har ansvaret for dessa
redovisningshandlingar. VArt ansvar ir att uttala oss om dessa redovisningshandlingar pa grundval av vér revision. Revisionen
har utforts i enlighet med internationell god revisionssed (International Standards on Auditing). Det innebir att vi planerat och
genomfort revisionen for att i rimlig grad forsikra oss om att redovisingshandlingarna inte innehaller visentliga fel. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen fér belopp och annan information i redovisningshandlingarna. I en revision ingar
ocks3 att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktdrens tillimpning av dem samt att bedéma den
samlade informationen i redovisningshandlingarna. Vi anser att vér revision ger oss rimlig grund fér vért uttalande nedan. Vi
anser att dessa redovisningshandlingar ger en rittvisande bild av moderbolagets och koncernens stillning per den 31 december
2005 samt deras resultat och kassafléde for det rikenskapsr som d avslutades i enlighet med internationella redovisningsstan-

dards (IFRS).

Stockholm, 5 april 2006
PricewaterhouseCoopers AB

Carl-Eric Bohlin Klas Brand

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

* I drsredovisningen for rikenskapsdret som slutade 31 december 2005

Revisorsrapport for rakenskapsaret 2003/2004
Till aktieigarna i West Siberian Resources Limited
Vi har granskat redovisningshandlingarna pa sidorna 27-44* fér West Siberian Resources Limited (moderbolaget) och fér mo-
derbolaget och dess dotterbolag (koncernen) per den 31 december 2004. Det ir styrelsen och féretagsledningen som har ansva-
ret for dessa redovisningshandlingar. Vart ansvar ir att uttala oss om dessa redovisningshandlingar pa grundval av vér revision.
Revisionen har utforts i enlighet med internationell god revisionssed (International Standards on Auditing). Det innebir att vi
planerat och genomfort revisionen for att i rimlig grad forsikra oss om att redovisningshandlingarna inte innehéller visentliga fel.
En revision innefattar att granska ett urval av underlagen fér belopp och annan information i redovisningshandlingarna. I en re-
vision ingdr ocksd att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och foretagsledningens tillimpning av dem samt att bedéma
den samlade informationen i redovisningshandlingarna. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund fér vart uttalande nedan.
Vi anser att dessa redovisningshandlingar ger en rittvisande bild av moderbolagets och koncernens stillning per den 31 de-
cember 2004 samt deras resultat och kassaflode for det rikenskapsir som da avslutades i enlighet med internationella redovis-
ningsstandards (IFRS).

Stockholm den 22 mars 2005
PricewaterhouseCoopers AB

Carl-Eric Bohlin Klas Brand

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

* I drsredovisningen for riikenskapsdret som slutade 31 december 2004



Bilaga 1

ALLMANNA VILLKOR FOR SVENSKA DEPABEVIS

| VOSTOK OIL Ltd."

representerade stamaktier i Vostok Oil Ltd. Bermuda,
deponerade hos Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Vostok Oil Ltd. (Bolaget) har uppdragit at Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) (SEB) att fér aktiesgares rikning
forvara aktier i Bolaget i depd samt att utfirda ett svenskt
depébevis for varje deponerad aktie i enlighet med dessa All-
minna Villkor. Depébevisen registreras hos VPC AB (VPC)
och noteras pa Nya Marknaden eller annan marknadsplats.

1. Deposition av aktier och registrering m.m.

1.1 Aktierna deponeras for aktiedgares rikning hos SEB ge-
nom att SEB registreras i aktiedgares eller forvaltares stille i
Bolagets aktiebok. Fér varje deponerad aktie emitterar SEB
ett depdbevis. SEB accepterar inte deponering av delar av ak-
tier. Med depébevisinnehavare avses i dessa Allminna villkor
en dgare av depébevis eller dennes forvaltare.

1.2 For depositionen av aktier giller dessa Allminna villkor.
1.3 Depébevisen registreras i ett av VPC fort avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finan-
siella instrument. Fysiska virdepapper som representerar
depdbevis kommer dirfér inte att utfirdas.

2. Deponering och uttag av aktier

2.1 Aktier kan 6verlimnas for deponering hos SEB enligt
dessa Allminna Villkor, om inte hinder féreligger enligt
svensk eller utlindsk lag eller myndighets beslut. Deponen-
ten skall dirvid limna erforderliga uppgifter till SEB om
aktieidgares eller forvaltares namn, adress och VP-konto pé
vilket depdbevisen skall registreras.

2.2 Under forutsittning att hinder dirfor inte foreligger en-
ligt svensk eller utlindsk lag eller myndighets beslut, skall
SEB p4 begiran av depdbevisinnehavare, utan dréjsmal se
till att depabevisinnehavaren direktregistreras som aktiei-
gare i Bolagets aktiebok for det antal aktier som motsvarar
depabevisinnehavarens innehav av depabevis. Registrering
i aktieboken skall ske s snart motsvarande antal depabevis
avregistrerats i avstamningsregistret.

2.3 SEB har ritt till ersittning av dep&bevisinnehavare for
de avgifter och kostnader som uppkommer i samband med
deponering eller uttag enligt punkterna 2.1 och 2.2, i en-
lighet med av SEB vid var tid tillimpad prislista.

3. Overldtelse och pantsittning m.m.

3.1 Aktier som ir deponerade kan endast éverlatas eller
pantsittas genom &verlitelse resp. pantsittning av depé-
bevis. For dverldtelse och pantsittning av depdbevis giller
bestimmelserna i 6 kap. lagen om kontoféring av finansiella
instrument.

1) Viostok Oil Ltd. firmacindrades 2004 till West Siberian Resources Ltd.

4.  Avstimningsdag

4.1 SEB och Bolaget skall i samrad bestimma dag (avstim-
ningsdag) som skall tillimpas av SEB, for faststillande av
vilka depabevisinnehavare som i férhallande till SEB ar
behériga att motta utdelning i kontanter eller annan egen-
dom, att delta och rosta pa bolagsstimma, att erhilla aktier
i samband med fondemission, att teckna aktie, skuldebrev
eller andra rittigheter i samband med nyemission samt

att i 6vrigt utéva de rittigheter som normalt tillkommer
aktiedgare i Bolaget. Det dr SEBs och Bolagets avsikt att
avstimningsdag for utdelning och 6vriga rittigheter enligt
ovan i Sverige skall motsvara avstimningsdagen i Bermuda,
nir detta ir praktiskt majligt.

5. Utdelning och skatt m.m.

5.1 Betalning av utdelning skall ske i svenska kronor (SEK)
till den som p4 avstimningsdagen ir antecknad i avstim-
ningsregistret som depabevisinnehavare eller rittighetsin-
nehavare till utdelningen.

5.2 SEB skall vixla utdelning i utlindsk valuta till SEK
enligt av SEB vid var tid tillimpad valutakurs innan utbe-
talningen sker. Utdelningsbeloppet per depibevis avrundas
till narmast ligre hela ére. Overskjutande belopp som inte
betalas ut till f6ljd av avrundning betalar SEB tillbaka till
Bolaget.

5.3 SEB skall i samrad med Bolaget vid varje utdelningstill-
fille faststilla dag fér utbetalning av utdelningen (utbetal-
ningsdag). Utbetalning av utdelning till depdbevisinneha-
vare och andra rittighetshavare sker p3 utbetalningsdagen
genom VPC:s forsorg och i enlighet med av VPC vid var tid
tillimpade regler.

5.4 Utbetalning av utdelning till depdbevisinnehavare skall
ske utan avdrag for ndgra kostnader och avgifter eller mot-
svarande som ir hinforliga till Bolaget eller SEB, men med
avdrag for preliminirskatt, kupongskatt eller annan skatt
som innehélles enligt svensk ritt samt for eventuell skatt
som kan komma att bli tillimplig enligt svensk, bermudi-
ansk eller annat lands tillimpliga bestimmelser.

5.5 SEB skall i samrad med Bolaget besluta om hur utdel-
ning i annan egendom in kontanter skall 6verlimnas till
depabevisinnehavarna. Detta kan innebira att egendomen
siljs och att forsiliningslikviden efter avdrag for forsilj-
ningskostnader och skatt betalas ut till depabevisinneha-
varna.

5.6 Tillstills utdelning mottagare som inte ir behérig att
mottaga utdelning skall SEB och Bolaget 4nd4 anses ha
fullgjort sina resp. skyldigheter, med undantag fér om SEB



eller Bolaget hade kinnedom om att utdelningen utbetala-
des till ndgon som inte var behérig att mottaga utdelningen
eller om SEB eller Bolaget har 4sidosatt normal aktsamhet,
som med hinsyn till omstindigheterna bort iakttagas, eller
om betalningen inte kan dberopas pa grund av att mot-
tagaren var underarig eller pa grund av att forvaltare enligt
forildrabalken varit férordnad fér mottagaren och sddant
forvaltaruppdrag omfattar mottagande av utdelning.

6.  Fondemission, uppdelning (split) och sammanliiggning
av aktier

6.1 SEB skall snarast méjligt motta aktier vid fondemission
samt verkstilla uppdelning (split) resp. sammanliggning

av aktier samt tillse att erforderliga registreringsitgirder
vidtas pad VP-konto tillhérigt depibevisinnehavare eller rit-
tighetsinnehavare som ir berittigad till sidana aktier.

6.2 Den som pé avstimningsdagen ir antecknad i avstim-
ningsregistret som depébevisinnehavare eller rittighetsin-
nehavare avseende aktuell atgird skall anses behérig att
delta i fondemission, split och sammanliggning. Om denne
inte dr behorig mottagare skall vad som anges i punkten 5.6
dga motsvarande tillimpning.

6.3 Forekommande skatter kommer att tas ut p3 sitt som
anges i punkten 5.4.

7. Nyemission m.m.

7.1 Beslutar Bolaget om nyemission av aktier, skuldebrev
eller andra rittigheter skall SEB informera depdbevisin-
nehavare om de visentliga villkoren fér nyemissionen.
Detsamma giller 6vriga erbjudanden som Bolaget riktar till
aktiedgarna. Till informationen skall fogas anmilningsblan-
ketter dir depabevisinnehavaren kan instruera SEB att for
dennes rikning teckna aktier, skuldebrev eller rittigheter.
Nir SEB i enlighet med depébevisinnehavarens instruk-
tioner tecknat och tilldelats sidana aktier, skuldebrev eller
rittigheter, genomfors snarast méjligt efter emissionen
motsvarande registreringar pa resp. dep&bevisinnehavares
VP-konto.

7.2 Om dep3bevisinnehavare inte uppdrar 4t SEB att utéva
négra av de rittigheter som angetts ovan, dger SEB avyttra
sddana rittigheter for depdbevisinnehavarnas rikning och
betala ut erhéllen behéllning till depabevisinnehavarna ef-
ter avdrag for kostnader och eventuella avgifter och skatter.

8.  Delriitter

8.1 Om depéabevisinnehavare enligt punkterna 5-7 dger ritt
till del av aktie eller till ojimnt antal delritter, som inte be-
rittigar till ett helt antal aktier, kan SEB och Bolaget triffa
Sverenskommelse om att SEB skall silja sdidana 6verskju-
tande aktier eller delritter etc. och till depabevisinneha-
varen betala ut ersittningen efter avdrag for kostnader och
eventuella avgifter och skatter.

9.  Deltagande vid bolagsstimma m.m.

9.1 SEB skall s& snart som méjligt efter det att SEB mot-
tagit kallelse till bolagsstimma, informera de depébevi-
sinnehavare som ir registrerade i avstimningsregistret

pa avstimningsdagen om bolagsstimman. Informationen
kommer att meddelas genom annons i en nationell tidning
som kommer ut dagligen i Stockholm. Informationen skall
omfatta i) innehéllet i den kallelse som SEB mottagit frin
Bolaget och ii) instruktion om vad en depabevisinnehavare
skall iakttaga for att antingen delta och rosta personligen

eller befullmiktiga ett ombud att résta for depdbevisinne-
havarens innehav. SEB skall i god tid fére stimman utfirda
fullmakt till de depdbevisinnehavare som till SEB anmilt
sin avsikt att delta pd bolagsstimma. Sddana fullmakter
skall tillstillas Bolaget tillsammans med en férteckning
over de depdbevisinnehavare for vilka fullmakt utfirdats.
9.2 Kallelse till bolagsstimma skall enligt Bolagets nuva-
rande bolagsordning sindas ut av Bolaget senast tva veckor
och tidigast fem veckor fore stimman.

9.3 SEB forbinder sig att inte foretrida aktier for vilka de-
pibevisinnehavare inte anmilt avsikt att delta vid stimma
antingen personligen eller genom ombud.

10.  Information

10.1 SEB skall till depabevisinnehavare p4 det sitt som
anges i punkten 11, sinda all den information som SEB
erhiller fran Bolaget. Bolagets avsikt ir att all information
skall presenteras p4 sivil svenska som engelska, sdvida

inte Bolaget anser att versittningen av ett dokument till
svenska eller engelska inte ir praktiskt eller ekonomiskt
forsvarbart med hinsyn till innehéller eller syftet med do-
kumentet.

10.2 Bolaget skall ombesérja att drsredovisning, tillsam-
mans med en sammanfattning p4 svenska spriket, sinds till
depédbevisinnehavare, samt i forekommande fall pd begiran
av depdbevisinnehavare sinda delérsrapporter. Bolaget kan
dven limna information genom en etablerad nyhetsbyra
eller genom annons i en nationell tidning som kommer ut
dagligen i Stockholm.

11. Meddelanden

11.1 SEB skall se till att meddelanden till dep&bevisinne-
havare enligt dessa Allminna Villkor tillstills depabevisin-
nehavare och andra rittighetshavare som ir antecknade i
avstimningsregistret sisom berittigade till avisering enligt
lagen om kontof6ring av finansiella instrument.

11.2 Skriftliga meddelanden skall sindas med post till den
som ir berittigad enligt punkten 11.1 till den adress som ir
antecknad i avstimningsregistret. SEB och Bolaget fir, som
ett alternativ till att posta meddelande, inféra meddelandet
i annons i en nationell tidning som kommer ut dagligen i
Stockholm i de fall ett svenskt avstimningsbolag har en
sddan ritt.

12.  Handel med depdbevis

12.1 Handel med depibevis kommer att ske p4 Nya Mark-
naden, med Matteus Bank som Bolagets sponsor. Om det
beslutas att handeln skall flyttas till en svensk reglerad
marknadsplats eller om handeln pad Nya Marknaden eller
sddan reglerad marknadsplats upphor skall Bolaget snarast
informera SEB och depibevisinnehavarna.

13.  Erscittning och kostnader
13.1 SEBs kostnader och dess ersittning fér férvaltning av
depan skall bekostas av Bolaget om inte annat anges i dessa

villkor.

14.  Byte av depdbank

14.1 Beslutar Bolaget att anlita annat virdepappersinstitut
som depdbank i SEBs stille, skall SEB verlata samtliga sina
rittigheter och skyldigheter gentemot depé&bevisinnehavar-
na enligt dessa Allminna Villkor samt leverera aktierna till
den nya depdbanken. Byte av depabank skall understillas



VPC f6r godkinnande samt verkstillas tidigast tre ménader
efter det att meddelande om byte av depibank avsinds en-
ligt punkten 11.

15.  Andring av Allménna Villkor

15.1 SEB iger ritt att indra dessa Allminna Villkor, om

det dr nddvindigt for att villkoren skall vara forenliga med
svensk eller annan tillimplig lagstiftning, myndighetsbeslut
eller VPC:s regler. SEB och Bolaget dger ritt att gemensamt
besluta om att dndra dessa Allmanna Villkor om det av andra
skil ar dandama3lsenligt eller nddvindigt, i samtliga fall under
forutsittning att depabevisinnehavarnas rittigheter inte i
négot visentligt hinseende forsimras. SEB skall underritta
depabevisinnehavarna om beslutad indring pé sitt som anges
i punkten 11.

16.  Information om depdbevisinnehavare

16.1 SEB forbehéller sig ritten att frin VPC begira informa-
tion om depabevisinnehavare och att limna sidan informa-
tion till Bolaget.

16.2 SEB och Bolaget dger limna information om depé-
bevisinnehavare och deras innehav (i) till den som fullgor
registreringsuppgift avseende aktierna eller till myndigheter,
forutsatt att skyldighet att limna sddan information féljer av
svensk eller utlindsk lag och (ii) i den omfattning som fljer
av aktiebolagslagen (1975:1385), for offentliggdrande i Bola-
gets drsredovisning och andra publikationer. Depabevisinne-
havare ir skyldig att efter begiran limna sddan information
till SEB.

16.3 SEB och Bolaget har ritt att till myndighet limna
information om depabevisinnehavare och deras innehav i
samband med restitution och iterbiring av betald skatt, i den
utstrickning detta ir erforderligt.

16.4 SEB och Bolaget har ritt att limna och offentliggsra
information om depébevisinnehavare i den utstrickning som
foljer av villkor for handel pad Nya Marknaden.

17.  Begrdnsning av ansvar

17.1 SEB eller Bolaget svarar inte for skada, som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlindsk myndig-
hetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstindighet. Férbehallet i friga om
strejk, blockad, bojkott och lockout giller dzven om SEB eller
Bolaget sjilv ir féremal for eller vidtar sddan konfliktitgird.
17.2 SEB eller Bolaget ir inte heller skyldiga att i andra fall
inde som anges i punkten 17.1 ersitta skada som uppkom-
mer, om SEB eller Bolaget varit normalt aktsamma. SEB eller
Bolaget ir inte ansvariga for indirekt skada.

17.3 Foreligger hinder for SEB eller Bolaget att verkstilla be-
talning eller vidtaga annan 4tgird pa grund av omstindighet
som anges i punkten 17.1, fir dtgirden uppskjutas till dess
hindret upphért.

18.  Uppsdigning m.m.

18.1 SEB har ritt att siga upp depositionen av aktier genom
meddelande till depdbevisinnehavare enligt punkten 11 om:
i) Bolaget beslutar att aktierna i Bolaget inte lingre skall re-
presenteras av depabevis enligt dessa Allminna Villkor,

ii) Beslut fattas om att depabevisen inte lingre skall vara
foremal for handel pa Nya Marknaden eller pé en bérs eller
auktoriserad marknadsplats i Sverige,

iii) VPC siger upp avtalet avseende registrering av svenskt
depibevis,

iv) Bolaget ansdker om rekonstruktion, konkurs, likvidation
eller annat liknande férfarande, eller om ett sidant forfa-
rande inletts efter ansékan frin annan, eller

v) Bolaget pé ett visentligt sitt brutit mot sina férpliktelser
mot SEB.

18.2 Har SEB sagt upp depositionen enligt punkten 18.1,
fortsitter dessa Allminna Villkor att gilla under en tid av
sex ménader frin dagen for avsindande av uppsigning eller
fran den dag d4 meddelandet om uppsigning var inférd i en
nationell tidning som kommer ut dagligen i Stockholm, om
inte depabevisen dessférinnan avnoteras frin Nya Markna-
den eller en bors eller auktoriserad marknadsplats.

18.3 SEB har i annat fall in som avses i 18.1 ritt att siga
upp depositionen av aktier genom meddelande till dep&be-
visinnehavarna, med verkan tolv manader frin den dag som
anges i punkten 18.2 eller det tidigare datum som SEB och
Bolaget kommer 6verens om.

18.4 SEB skall i meddelandet om uppsigning ange den
avstimningsdag d& SEB kommer att avregistrera samtliga
depabevis i avstimningsregistret och direktregistrera de-
pibevisinnehavarna i Bolagets aktiebok for det antal aktier
som motsvarar deras innehav av depdbevis eller p4 annat
sitt som SEB och Bolaget finner limpligt.

19.  Tillimplig lag m.m.

19.1 Tolkning och tillimpning av dessa Allminna Villkor
skall ske enligt svensk ritt.

19.2 Tvist rérande dessa Allminna Villkor eller ur villko-
ren hirrérande rittsforhillanden skall avgdras av allmén
domstol och talan vickas vid Stockholms tingsritt.
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